PT Pertamina Pedeve Indonesia
(Dahulu PT Pertamina Dana Ventura/
Formerly PT Pertamina Dana Ventura)

Laporan keuangan tanggal 31 Desember 2018

dan untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut
beserta laporan auditor independen/

Financial statements as of December 31, 2018 and

for the year then ended with independent auditors’ report



Surat Pernyataan Direksi Tentang Tanggung Jawab
Atas Laporan Keuangan 31 Desember 2018 Dan Untuk
Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal Tersebut PT
Pertamina Pedeve Indonesia (Dahulu PT Pertamina
Dana Ventura)

Kami yang bertanda tangan dibawah ini :

PERTAMINA

PECEVE INOGMNESLA

v

Directars'  Statement Letter Relating To The
Responsibillity on The Financial Statements 31 December
2018 And For The Year Then Ended PT Pertamina Pedeve
Indonesia (Formerly PT Pertamina Dana Ventura)

We, the undersigned

1. Nama Siahril Samad Name
Alamat kantor Gedung Wisma Tugu Raden Saleh, Lantai 4 Address
JI. Raden Saleh No. 44 Cikini Menleng
Jakarta Pusaf 10330

Alamat domisili sesuai Buml Anggrek Biok J No, 15 Residential Address

KTP Karang Satria Tambun Utara Kab. Bekasi
Momor Telepon {021) 5209004 Telephone
Jabatan Direktur Uamal President Direclor Title
Menyatakan bahwa: Declare that:

1. Bertanggung jawab atas penyusunan dan penyajian

laporan keuangan FT Pertamina Pedeve Indonesia;

2. Laporan keuangan telah disusun dan disajikan sesuai
dengan prinsip akunfansi yang berlaku umum di
Indanesia; dan
a2 Semua informasi dalam laporan keuangan

Perusahaan lelah dimuat secara lengkap dan
benar,

b.  Laporan keuangan Perusahaan tidak
mengandung informasi atau fakia material yang
tidak benar, dan tidak menghilangkan informasi
atau fakta material

3. Berfanggung jawab atas system pengendalian intern

Perusahaan.
Demikian pernyataan ini dibuat dengan sebenarnya.

Jakarta, 28

X

President Director

1. We are responsible for the preparation and the
presentation of the financial statements PT Pertamina

Pedeve Indonesia;

2. The financial statements have been prepared and
presented In accordance with accounting principles

generally accepled in Indonesia; and

a. Al infarmation has been fully and corectly

disclosed in the Company's financial statements;

The Companys financial stafements do nof
comtain false material information or facls, nor do
they omit maferial information or facts.

3. We are responsible for the Company's internal conirol

system.

This is our declaration, which has been made fruthfully

Maret, 2019

I P T. PERTAMINA PEDEVE INDONESIA



The anginal financial stafements includad harein are in
Indonesian fanguage.

PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA
(Dahulu PT PERTAMINA DANA VENTURA) (Formerly PT PERTAMINA DANA VENTURA)
LAPORAN KEUANGAN FINANCIAL STATEMENTS
TANGGAL 31 DESEMBER 2018 AS OF DECEMBER 31, 2018
DAN UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR PADA AND FOR THE YEAR THEN ENDED
TANGGAL TERSEBUT WITH INDEPENDENT AUDITORS' REPORT

BESERTA LAPORAN AUDITOR INDEPENDEN
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EY Purwantono, Sungkoro & Surja

Eiilding a batiar
mm:\'g warld

Indonesia Stock Exchange Bullding

Tower 2, T Floor
M. Jend, Sudirman Hav, 52-532
Jakarta 12190, Indonesia

Laporan Auditor Independen

Laporan No. 00401/2.1032/AU.1/02/0240-
1/1/1/z01e

Pemegang Saham, Dewan Komisaris
dan Direksi
PT Pertamina Pedeve Indonesia (dahulu

PT Pertamina Dana Ventura)

Kami telah mengaudit laparan keuangan
PT Pertamina Pedeve Indonesia (dahulu
PT Pertamina Dana Ventura) terlampir, yang
terdiri dari laporan posisi keuangan tanggal
21 Desember 2018, serta laporan laba rugi dan
penghasilan kemprehensif lain, laporan perubahan
ekuitas, dan laporan arus kas untuk tahun yang
berakhir pada tanggal tersebut, dan suatu ikhtisar
kebijakan sakuntansi signifikan dan informasi
penjelasan lainnya.

Tanggung jawab manajemen atas laporan
keuangan

Manajemen bertanggung jawab atas penyusunan
dan penyajian wajar laporan keuangan tersebut
sesual dengan Standar Akuntansi Keuangan di
Indonesia, dan atas pengendalian internal yang
dianggap perlu  oleh  manajemen  untuk
memungkinkan penyusunan laporan  keuangan
yang bebas dari kesalahan penyajian material, baik
yang disebabkan oleh Kecurangan maupun
kesalahan.

Tanggung jawab auditor

Tanggung jawab kami adalah untuk menyatakan
suatu opini atas laporan keuangan tersebut
berdasarkan audit kami. Kami melaksanakan audit
kami berdasarkan Standar Audit yang ditetapkan
oleh Institut Akuntan Publik Indonesia. Standar
tersebut mengharuskan kami untuk mematuhi
ketentuan etika serta merencanakan dan
melaksanakan audit untuk memperoleh keyakinan
memadai tentang apakah laporan keuangan
tersebut bebas dari kesalahan penyajian material.

Puifwadttione, Sunghorn & Surje
Reghstered Pubfic Accounbants BMK Ho, S037HM, L2 E
& member firme et Emst & Yeung Global Lm0

Tel : +62 21 5289 5000
Fax; +62 21 5289 4100
ey.comyfid

The erigingl raport included herein is fn the (ndonesian lsnguage.

Independent Auditors' Report

Report Nao.
1/1/00/2019

00401/2.1032/AU.1/02/0240-

The Shareholders, the Board of Commissioners
and the Board of Directors

PT Pertamina Pedeve Indonesia (formerly
PT Pertamina Dana Ventura)

We have audifed the accompanying financial
statements of PT Pertamina Pedeve Indonesia
(formerly PT Pertamina Dana Ventura), which
comprise the statement of financial position as of
December 31, 2018, and the statements of profit
or loss and other comprehensive income, changes
in equity, and cash flows for the year Fhen ended,
and a summary of significant accounting policies
and other explanatory information.

Management's responsibility for the financial
statements

Managemient is responsible for the preparation and
fair presentation of such financial statements in
accordance with Indonesian Financial Accounting
Standards, and for such internal control as
management determines is necessary to enabie the
preparation of financial statements that are free
from material misstatement, whether due to fraud
or error.

Auditors’ responsibility

Our responsibility is o express an opinion on such
financial statements based on our audit. We
conducted our audit in accordance with S5tandards
on Auditing established by the Indonesian institute
of Certified Public Accountants. Those standards
require that we comply with ethical reguirements
and plan and perform the audit to obtain
reasonable assurance about whether such financial
statements are free from material misstatement.



EY

Bufiding & beller
warking werld

Laporan Auditor Independen (lanjutan)

Laporan  No. 00401/2.1032/4U.1/02/0240-
1/1/11/2019 ¢(lanjutan)

Tanggung jawab auditor (lanjutan)

Suatu audit melibatkan pelaksanaan prosedur
untuk memperoleh bukii audit tentang angka-
angka dan pengungkapan dalam laporan keuangan.
Prosedur vang  dipilih  bergantung pada
pertimbangan auditor, termasuk penilaian atas
risiko kesalahan penyajian material dalam laperan
keuangan, baik yang disebabkan oleh kecurangan
maupun kesalahan. Dalam melakukan penilaian
risiko  tersebut, auditor mempertimbanagkan
pengendalian internal vyang relevan dengan
penyusunan dan penyajian wajar laporan keuangan
entitas untuk merancang prosedur audit yang
tepat sesuai dengan kondisinya, tetapi bukan untuk
tujuan menyatakan opini atas keefektivitasan
pengendalian internal entitas. Suatu audit juga
mencakup pengevaluasian atas  ketepatan
kebijakan akuntansi yang digunakan dan kewajaran
estimasi akuntansi yang dibuat oleh manajemen,
serta pengevaluasian atas penyajian  |laporan
keuangan secara keseluruhan.

Kami yakin bahwa bukti audit yang telah kami
peroleh  adalah cukup dan tepat untuk
menyediakan suatu basis bagi opini audit kami.

Opini

Menurut opini kami, laporan keuangan terlampir
menyajikan secara wajar, dalam semua hal yang
material, posisi keuangan PT Pertamina Pedeve
Indonesia {dahulu PT Pertamina Dana Ventura)
tanggal 31 Desember 2018, serta kinerja
keuangan dan arus kasnya untuk tahun yang
berakhir pada tangoal tersebut, sesuai dengan
Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia.

The arigingl regort inciuded herein is in the indonesian language,

Independent Auditors’ Report (continued)

Report No. D0401/2.1032/AU.1/02/0240-
1/1/1M/2012 (continued)

Auditars’ responsibility (continued)

An audit involves performing procedures to obtain
audit evidence about the amounts and disclosures
in the financial statements. The procedures
sefected depend on the auditors’ judgment,
including the assessment of the risks of material
misstatement of the financial statements, whether
due to fraud or error. In making those risk
assessments, the auditors consider internal contro/
refevant to the entity's preparation and fair
presentation of the financial statements in order to
design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the
entity's internal control. An audit also includes
evaluating the appropriateness of accounting
policies used and the reasonableness of accounting
estimates made by management, as well as
evaluating the overall presentation of the financial
staterments.

We believe that the audit evidence we have
obfained is sufficient and appropriate to provide a
basis for our audit apinion.

Opinion

In ouwr opinion, the accompanying financial
statements present fairly, in all material respects,
the financial position of PT Pertamina Pedeve
Indonesia (formerly PT Pertamina Dana Ventura)
as of December 31, 2018, and (ts financial
performance and cash flows for the year then
ended, in accordance with Indonesian Financial
Accounting Standards.



EY

Building & better
warking world

Laporan Auditor Independen (lanjutan)

Laporan MNo. 00401/2.1032/AU.1/02/0240-
i1/1/m/2012 (Jlanjutan)

Hal lain

Laporan keuangan PT Pertamina Pedeve Indonesia
tdahulu PT Pertamina Dana Ventura) tanggal
31 Desember 2017 dan untuk tahun yang berakhir
pada tanggal tersebut telah diaudit oleh auditor
independen lain yang menyatakan opini tanpa
modifikasian atas laporan keuangan tersebut pada
5 Februari 2018.

The original report inciuded herein is in the Indenesian language.

Independent Auditors” Report (continued)

Report No.  00401/2.1032/AU.1/02/0240-
1/1/1i/2019 fcontinued)

Other matter

The financial statements of PT Pertamina Pedeve
indonesia (formerly PT Pertamina Dana Ventura)
as of December 31, 2017, and far the year then
ended, were audited by other independent auditors
who expressed an unmodified opinion on such
financial statements an February 5, 2018.

Purwantono, Sungkoro & Surja

R

MM

Muhammad Kurniawan
Registras! Akuntan Publik No. AP. 0240/Public Accountant Registration No. AP.0240

28 Maret 2019/March 28, 2019



The original financlal statements included herein are in

Indonesian language.
PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA
{Dahulu PT PERTAMINA DANA VENTURA) {Formerly PT PERTAMINA DANA VENTURA)
LAPORAN POSIS| KEUANGAN STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
Tanggal 31 Desember 2018 As of December 31, 2018
{Disajikan dalam ribuan Rupiah, (Expressed in thousands of Rupiah,
kecuali dinyatakan lain) unless otherwise stated)
31 Desember 2018/  Catatan/ 31 Desember 2017/
December 31, 2018 Notes December 31, 20177)

ASET ASSETS
ASET LANCAR CURRENT ASSETS
Kas dan setara kas T26.384.859 427 720.524.764 Cash and cash equivalents
Kas yang dibatasi

penggunaannya - 527 2.B00.000 Reastricted cash
Fiutang usaha Trade receivables

Fihak berelasi, bersih - 6.27 51.442.250 Relaled parties, net

Pihak ketiga, bersih - 6 2.042.276 Third parties, net
Pembiayaan modal ventura General venture capital

umum - pihak ketiga, bersih . 7 3,542,141 financing - third parties, net
Piutang lain-lain Other receivables

Pihak berelasi, bersih 5.0B7 966 a.27 QB7.512 Refated partias, net

Pihak kefiga, bersih - B 53.025 Third parties, nat
Uang muka 120.296 a.27 31.044 552 Advances paymenis
Pendapatan yang masih

akan diterima 1.618.247 1.387.206 Accrued income
Pajak dibayar di muka 42 058101 11a 40.537.708 Prepaid taxes
Jumlah aset lancar 777.069.569 B55.271.434 Total current assets
ASET TIDAK LANCAR NON-CURRENT ASSETS
Aset tetap, bersih 37.400 714.761 Fixed assets, nef
Asel pajak tangguhan . 11d 3.654.830 Deferred tax assets
Penyertaan saham 121.845.070 10 105.318.473 investments in shares
Aset tidak lancar lainnya 295.751 1,383,718 Other non-curremnt asseis
Jumlah aset tidak lancar 122.178.221 111.071.783 Total non-current assels
JUMLAH ASET B99.247.790 966.343.217 TOTAL ASSETS
*} Merupakan laporan konsolidasian dengan anak perusahaan | Represents consolidated statement with subsidiary, PT

PT Mitra Tours and Travel yang di divestasi pada fanggal Mitra Tours and Travel which subsequently divested on

10 Januari 2018. January 10, 2018.

Catatan atas laporan keuangan terlampir merupakan The accompanying nofes to the financial statements form an

bagian yang tidak terplsahkan dari laporan keuangan integral part of these financial statemenis taken 55 4 whole

secara keseluruhan.



PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA
{Dahulu PT PERTAMINA DANA VENTURA)
LAFORAN POSISI KEUANGAN (lanjutan)
Tanggal 31 Desember 2018
{Disajikan dalam ribuan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

LIABILITAS DAN EKUITAS

LIABILITAS JANGKA PENDEK
Utang usaha - pihak ketiga
Pinfaman jangka pendek bank
Utang lain-lain

Pihak berelasi

Fihak ketiga
Beban akrual
Deposit pelanggan
Lang pajak

Pajak penghasilan

FPajak lain-tain
Pendapatan yang ditangguhkan

Jumlah liabilitas jangka pendek

LIABILITAS JANGKA PANJANG
Liabilitas imbalan kerja

Jumlah liabilitas jangka panjang
JUMLAH LIABILITAS

EKUITAS
Ekuitas yang dapat diatribusikan
kepada pemilik enfitas indulc
modal saham - saham
biasa dengan nilai nominal
Rp1.000.000 per saham;
modal dasar: 350.000 saham;
modal ditempatkan dan
disetor penuh; 175.000 saham
Tambahan modal disetor
Salde laba
Telah ditentukan penggunaanya
Belum ditentukan penggunaanya
Komponen ekuitas lainnya

Kepentingan non-pengendali

JUMLAH EKUITAS

JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS

*) Merupakan laporan konsolidasian dengan anak perusahaan
PT Mitra Tours and Travel yang di divestasi pada tanggal

10 Januari 2018

The origingl financial staterments included hersin are in

Indonesian language.

PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA
(Formerly PT PERTAMINA DANA VENTURA)
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION (continued)
As of December 31, 2018
(Expressed in thousands of Rupiah,
unless otherwise stated)

31 Desember 2018/ Catatan/ 31 Desember 2017/
December 31, 2018 Notes December 31, 2017%)
- 12 38.397.699
- 13 18.000_000
16.488.211 14,27 30.542
115718 14 9.363.283
5.575.2T2 16 22.045.485
- 1.623.660
11b

36377V 643.465
& 1.225.208
34 014 807 16 51.2586.630
57.45T7.786 142.630.272
381.8201 17 17.408.457
381.901 17.406 457
57.839.687 160.036.729
175.000.000 18 175.000.000
B.307.977 1.371.211
43 B0T.046 19 43 807 046
599.509.201 19 570.215.806
14.783.879 14,783,879
841,408,103 805,177.942
- 1.128.546
841.408.103 806.306.488

8599.247.750

Catatan atas laporan keuangan terampir merupakan
bagian yang tidak terpisahkan darf laporan keuangan

secara keseluruhan,

LIABILITIES AND EQUITY

CURRENT LIABILITIES
Trade payables - third parfies
Short-terim bank loan
Other payables

Refated parties

Third parties
Accrued expenses
Customer deposits
Taxes payable

Income taxes

Oiher taves
Uneamed revenues

Total current lfabifities

NON-CURRENT LIABILITIES
Empilovee benefits labilities

Total non-current liabilities
TOTAL LIABILITIES

EQUITY
Equity attributable fo the
owner of the parent enfily.
share capital - ordinary
shares at par value of
Rp1.000.000 per share;
auvthorized capital: 350.000
shares; issued and fully
paid capital; 175.000 shares
Additional paid-inn capital
Refained eamings
Appropriated
Unappropriated
Other equity compaonents

Non-controliing intarest

TOTAL EQUITY

8966.343.217 TOTAL LIABILITIES AND EQUITY

‘) Represents consoiidated statement with subsidfary, FT
Mitra Tours and Travel which subsequently divested on

January 10, 2078,

The accompanying notes te the financial statements form an
infegral part of these financial statements faken as a whole.



PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA
(Dahulu PT PERTAMINA DANA VENTURA}
LAPORAN LABA RUGI DAN
PENGHASILANKOMPREHENSIF LAIN

The original financial statements included herein are in
Indonesian language.

PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA
(Formerly PT PERTAMINA DANA VENTURA)
STATEMENT OF PROFIT OR LOSS AND

{lanjutan)

Untuk Tahun yang Berakhir
pada Tanggal 31 Desember 2018
(Disajikan dalam ribuan Rupiah,

kecuali dinyatakan lain)

OTHER COMPREHENSIVE INCOME

For

{continued)
the Year Ended

December 31, 2018
(Expressed in thousands of Rupiah,

unless

Tahun yang Berakhir pada Tanggal 31 Desember/

otherwise stated)

Year Ended December 31
Catatan/
2018 Notes 2017
Pendapatan usaha Revenue
Pendapatan dari pembiayaan Income from special venture
modal ventura khusus - 20a,27 4.979.745 capftal financing
Pendapatan dari pembiayaan income from general venture
modal ventura umum capital financing to
Pihak berelasi - 20b,27 DE2.674 Related parties
Pihak ketiga 12.230 20c 5.782 Third parties
Pendapatan dividen dari Dividend incanme from
penyeriaan saham 70.688.598 21,27 51.460.773 investments n shares
Pendapatan bunga 45230 572 2227 .31 37 700,710 inferest income
Pendapatan tur dan keagenan - 23 102.980.874 Agency and four revenue
JUMLAH PENDAPATAN USAHA 115.940.400 198.110.558 TOTAL REVENUE
BEBAN POKOK PENDAPATAN - 24 (BT.614.573) COST OF REVENUE
LABA KOTOR 115.940.400 110.495.985 GROSS PROFIT
Beban usaha (20.380.252) 25,27 {51.175.823) Operating expenses
Lain-lain, bersih (3.394.694) 26,31 989.219 Others, net
Beban penurunan nilal piutang Impairment charges for
modal ventura (3.344.141) 7 (4.917.763) venture capital receivables
LABA SEBELUM INCOME BEFORE
BEEAN FPAJAK FINAL DAN FINAL TAX EXPENSE AND
BEBAN PAJAK PENGHASILAN 28.811.313 55.391.618 INCOME TAX EXPENSE
Beban pajak final (9.010.333) 31 (7.545.731) Final fax expense
LABA SEBELUM INCOME BEFORE
EEBAN PAJAK PENGHASILAN 79.800.980 47.845 BBT INCOME TAX EXPENSE
Bebsn pajak penghasilan (1.708.608) 1ie (4.833.376) Income tax expense
LABA TAHUN BERJALAN 75.091.371 43.012.511 INCOME FOR THE YEAR
RUGI KOMPREHENSIF LAIN OTHER COMPREHENSIVE LOSS
Pos-pos yang tidak akan ltems not to be reclassified
direklasifikasi ke laba rugi : to profit or foss
Kerugian akiuaria - (2.307.481) Actuarial losses
Pajak penghasilan terkait - (5.970) income tax effects
RUGI KOMPREHENSIF LAIN, OTHER COMPREHENSIVE
BERSIH SETELAH PAJAK - (2.403.451) LOSS, NET OF TAX
JUMLAH PENGHASILAN
KOMPREHENSIF TOTAL COMPREHENSIVE
TAHUN BERJALAM 78.081.37T1 INCOME FOR THE YEAR

*) Merupakan laporan konsolidasian dengan anak perusahaan
PT Mitra Tours and Travel yang di divestasi pada tanggal

10 Januan 2018

Catatan atas laporan keuangan terlampir merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan

secars keseluruhan

40.609.060

*| Represents consolidated statement with subsidiary, PT
Mifra Tours and Travel which subsequently divested on
January 10, 2018,

The aceompanying notes to the financial statements form an
integral part of these financial staterments taken as a whole,



The ariginal financial sfatements included herein are in

Indonesian language.
PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA
{Dahulu PT PERTAMINA DANA VENTURA) (Formerly PT PERTAMINA DANA VENTURA)
LAPORAN LABA RUGI DAN STATEMENT OF PROFIT OR LOSS AND
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN OTHER COMPREHENSIVE INCOME
(lanjutan) {continued)
Untuk Tahun yang Berakhir For the Year Ended
pada Tanggal 31 Desember 2018 December 31, 2018
(Disajikan dalam ribuan Rupiah, (Expressed in thousands of Rupiah,
kecuali dinyatakan lain) unless otherwise stated)
Tahun yang Berakhir pada Tanggal 31 Desember/
Year Ended December 31
Catatan/
2018 Notes 2017)
Laba bersih tahun
berjalan yang dapat Profit for the year
diatribusikan kepada: attributable ta:
Pemilik entitas induk T8.091.37M1 42.824 B3T7 Cwners of the parent entify
Kepentingan non-pengendall - 187 674 Non-conirofling interests
Laba tahun berjalan T78.081.37T1 43.012.511 Profit for the year
Jumlah laba komprehensif
tahun berjalan yang dapat Tetal comprehensive income
diatribusikan kepada: attributable to;
Pemilik entitas induk 78.081.371 40.420 451 Owners of the parent enfity
Kepentingan non-pengendali - 188 569 Non-controliing interests
Jumlah penghasilan Total comprehensive
komprehensif tahun berjalan T8.081.371 40.609.060 fncome for the year
*¥ Merupakan laporan konsolidasian dengan anak perusahaan * Represents consolidated sfafement with subsidiary, PT Mitra
FT Mitra Tours and Travel yang di divestas| pada tanggal 10 Tours and Travel which subsequently divested on January
Januari 2018, 10, 2078.
Catatan atas laporan keuangan terlampir merupakan The accompanying notes to the financial statements form an
bagian yang tidak terpisahkan dan laporan keuangan integral part of these financial statements taken as a whole,

secara keseluruhan.
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The orginal financial statemenis included herein are in
Indonesian language,

PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA
(Formerly PT PERTAMINA DANA VENTURA)

PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA

(Dahulu PT PERTAMINA DANA VENTURA)

LAPORAN ARUS KAS STATEMENT OF CASH FLOWS
Untuk Tahun yang Berakhir For the Year Ended
pada Tanggal 31 Desember 2018 December 31, 2018

(Disajikan dalam ribuan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

(Expressed in thousands of Rupiah,
unless otherwise stated)

Tahun yang Berakhir pada Tanggal 31 Desember/

Year Ended December 31
Catatan/
2018 Notes 2017%)

ARUS KAS DARI AKTIVITAS CASH FLOWS FROM

OPERASI ACTIVITIES
Receipts from sales of venltire

Penerimaan penjualan modal ventura 10.395 1.370.278.506 capital
Penerimaan kas darl penjualan - 220.498 563 Cash receipis of sales
Penerimaan pendapatan dividen 42 513.832 40877 483 Receipts of dividend income
Penerimaan pendapatan bunga 36.014.822 30.331.8583 Receipts of interest income
Pengembalian pembiayaan modal Receipts of general venture

ventura umum 207.000 1.045.067 capital financing
Penerimaan hasil pembiayaan - 5968.201 Proceeds from financing reventes
Proceeds from non-oparating

Penerimaan non operasional 26.735.401 1.874.447 revenues
Pencairan deposito dan Withdrawal of time deposits and

surat berharga 3.362.620 - markelable securities
Pembayaran kepada karyawan 702,803 Payments to personnel

pemasock dan beban cperasional (43.761.023) (219.668.291) supplier and operaling expense
Fembayaran pajak penghasilan (2:378.478) {15.264 925) Payments of income faxes
Arus kas bersih diperoleh dari Net cash flows resulting from

aktivitas operasi 63.407.372 1.335.940.904 operating activities
ARUS KAS DARI AKTIVITAS CASH FLOWS FROM INVESTING

INVESTASI ACTIVITIES
Penyeriaan saham [14.808.340) (2.820.495) Investments in shanes
Keuntungan penjualan aset tetap BB.000 143.524 Proceeds from sale of fixed assets
Pembelian aset tetap - {125.602) Acguisition of Myed assets
Arus kas bersih Net cash flows

digunakan untuk used in investing

aktivitas investasi (14.722.340) (2.B02.5T3) activities

‘) Represents consofidated staterment with subsidiary, PT Mitra
Tours and Travel which subsequently divested on January
10, 2018,

*} Merupakan laporan konsolidasian dengan anak perusahaan
PT Mitra Tours and Travel yang di divestasi pada tanggal
10 Januari 2018.

The accompanying notes to the financial slatements form an

Catatan atas laporan keuangan terlampir merupakan
integral part of these financial statements taken as a whole,

bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan
secara keseluruhan,



PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA

{Dahulu PT PERTAMINA DANA VENTURA)

LAPORAN ARUS KAS (lanjutan)
Untuk Tahun yang Berakhir
pada Tanggal 31 Desember 2018
(Disajikan dalam ribuan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

The ariginal irancial statements included herein are 1n
Indonesian language

PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA
{Formerly PT PERTAMINA DANA VENTURA)
STATEMENT OF CASH FLOWS {continued)
For the Year Ended
December 31, 2018
(Expressed In thousands of Rupiah,
unless otherwise stated)

Tahun yang Berakhir pada Tangaal 31 Desember/

Year Ended December 31
Catatan/
2018 Notes 2017%)

ARUS KAS DARI AKTIVITAS CASH FLOWS FROM FINANCING
PEMDANAAN ACTIVITIES
Pengembalian manfaat Payments of conditional
masa depan - {1.148.150.073) long-term liabilifies
Penarimaan pinjaman dari bank - 53.150.000 Receipts of joan from bank
Pembayaran pinjaman dari bank - (35.150.000) Fayments of loan from bank
Penempatan jaminan deposito - Flacements of depesit guarantee

gtas pinjaman bark {2.700.000) for bank foan
Pembayaran dividen (42 824 B37) 19 = Payments of dividetds
Arus kas bersih digunakan Net cash flows used in

untuk aktivitas pendanaan [42.824.837) (1.132.850.073) financing activities
NET INCREASE

KENAIKAN BERSIH IN CASH AND CASH

KAS DAN SETARA KAS 5.860.195 2D0.288.258 EQUIVALENTS
CASH AND CASH EQUIVALENTS

SALDO KAS DAN SETARA KAS AT THE BEGINNING

PADA AWAL TAHUN 720.524.T64 520.236.506 OF THE YEAR
SALDO KAS DAN SETARA KAS CASH AND CASH EQUIVALENTS

PADA AKHIR TAHUN 726.384.958 4 T20.524.T64 OF THE END OF THE YEAR

" Merupakan laporan konsolidasian dengan anzak perusahaan
PT Mitra Tours and Travel yang di divestasi pada tanggal

10 Januan 2018,

Catatan atas laporan keuangan terlampir merupakan
baglan yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan
secara keseluruhan,

*) Represents consolidated statement with subsidiary,
PT Mitra Towrs and Travel which subsegquently divested
on January 10, 2018,

The aceampanying notes fo the financial statements form an
integral part of these financial statements faken a5 a whole,



PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA

(Dahulu PT PERTAMINA DANA VENTURA)

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tanggal 31 Desember 2018 dan untuk

Tahun yang Berakhir pada Tanggal Tersebut

(Disajikan dalam ribuan Rupiah,

The original financial statements included herein are in
Indonesian language.

PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA
(Formerly PT PERTAMINA DANA VENTURA)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
As of December 31, 2018 and
for the Year Then Ended
(Expressed in thousands of Rupiah,

kecuali dinyatakan lain) unless otherwise stated)
1. UMUM 1. GENERAL
a. Pendirian dan informasi umum a. Establishment and general information

PT Pertamina Pedeve Indonesia
("Perusahaan”), semula entitas hberbentuk
yayasan bemama Yayasan Tabungan Pegawai
Pertamina, yang berdii pada tahun 1875
di Jakarta. Berdasarkan Akta Notaris
My. Sulami Mustafa, S.H.,, MNo. 12, tanggal
18 Juni 2002, Perusahaan berubah dari bentuk
yayasan ke bentuk Perseroan Terbatas
dengan nama PT Perlamina Saving and

Investment dan disahkan oleh Menteri
Kehakiman dengan Surat Keputusan
Mo, C.13857HT.01.01.TH.2002 tanggal

25 Juli 2002. Berdasarkan Akta Notaris No. 9
tanggal 30 Desember 2004 yang disahkan oleh
Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia
Republik Indonesia Nomar dengan
Keputusan No. C-03142.HT.01.04.TH.2005
langoal 4 Februari 2005, Perusahaan berganti
nama menjadi PT Pertamina Dana Ventura.

Anggaran Dasar Perusahaan telah mengalami
beberapa kali perubahan, yang terakhir
berdasarkan Akta Perubahan Anggaran Dasar
Mo. 5 tangggal 08 Februar 2018 yang dibuat
oleh Notaris Marianne Vincentia Hamdani, SH.,
yang telah disahkan oleh Menteri Hukum dan
Hak Asasi Manusia Republik Indonesia dengan
Keputusan No. AHU-0003443.AH.01.02. Tahun
2018 tanggal 13 Februar 2018, dimana
Femegang Saham Perusahaan memutuskan
Mengubah nama Perusahaan  menjadi
*PT Pertamina Pedeve Indonesia® dan
mengubah maksud dan tujuan serta kegiatan
usaha Perusahaan menjadi tidak lagi bergerak
dibidang modal ventura.

Sesual dengan ketentuan Pasal 3 Akta
Perubahan Anggaran Dasar No. 5 tangggal
8 Februari 2018, maksud dan tujuan pendirian
Perusahaan adalah :

1. Menjalankan usaha vang bergerak di
bidang perdagangan pada umumnya
secara ftidak langsung, usaha yang
berkaitan dengan energi, usaha di bidang
industri dan di bidang jasa pada umumnya.

2. Untuk mencapai maksud dan tujuan,
Perusahaan dapat melaksanakan kegiatan
usaha sebagai berikut:

PT Pertamina Pedeve

approved by the Ministry of Law and
Human Rights through decision lefter
No. C.03142.HT.01.04.TH.2005 dated

4 Febnuary 2005, the Company changed its

name to FT Pertamina Dana Ventura.

The Comppany's Aricle of Associalion has
heen amended several times, latest hased an
Notaral Deed No. 5 dated 08 February 2018 of
SH., ihe
amendment was acknowledged by the Ministry
of Law and Human Right of the Republic of
AHU-

Marianne Vincenfia Hamdani,

Indonesia  through its Letler No.
0003443 AH.01.02. dated February 13, 2018.

Where the Company’s sharesholders decided
to changed the company's name lo become
'PT Perfamina Pedeve Indonesia” and change
the purposes and objectives of the Company

which no lenger engaged in veniure capital,

In accordance with Article 3 of the Campany's
5 dated on
February B, 2018, the purposes and objectives

Article of Association No.

of the Company are as follows:

1. The normmal course of business in the
indirectly general frade which are related to

energy, industry and in the general field.

2. Toachieve the purposes and ohjectives of,

the company may canmy ouf business

aclivities as follows;

Indonesia
{“the Company®), in the beginning, was a
foundation named Yayasan Tabungan Pegawal
Pertamina, which was established in 1975, in
Jakarta. According to Notarial Deed No. 12 of
Mrs. Sulami Mustafa, S5.H., dated 18 June 2002,
the Company changed its form from a
foundation to a limited liability company named
PT Pertamina Saving and Investment, and this
was approved by the Ministry of Justice in its
Decision Letter No. C.13857HT.01.01.TH.2002
dated 25 July 2002, Based on Notaral Deed
No. 8 dafed 30 December 2004 which has been



PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA

(Dahulu PT PERTAMINA DANA VENTURA)

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
Tanggal 31 Desember 2018 dan untuk

Tahun yang Berakhir pada Tanggal Tersebut

(Disajikan dalam ribuan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

The arginal financial statements included herein are in
Indonesian language.

FT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA

(Formerly PT PERTAMINA DANA VENTURA)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

As of December 31, 2018 and
for the Year Then Ended
(Expressed in thousands of Rupiah,
unfess otherwise stated)

UMUM {lanjutan)

Pendirian dan informasi umum (lanjutan)

a.  Menjalankan usaha yang berkaitan dengan
penyediaan energi antara lain  untuk
kebutuhan industr, perumahan dengan
melakukan perdagangan besar bahan
bakar padat, cair dan gas dan produksi
yang berkaitan dengan itu.

b. Menjalankan usaha dan atau bekerjasama
dengan perusahsan yang bergerak di
bidang real estate meliputi pelaksanaan,
pengembangan, perencanaan,
pengawasan, konstruksi dan fermasuk
pengelolaan persewaan yang antara lain
meliputi perumahan, perkantoran,
perhotelan, pergudangan, apartemen,
termasuk jual beli bangunan berikut
lahannya sepert| rumah,  gedung
perkantoran, apartemen, pergudangan,
holel, rest area, pusat perbelanjaan/mall.

c. Menjalankan usaha di bidang industr
pertambangan dan jasa pertambangan
minyak dan gas bumi termasuk panas
bumi, termasuk memperdagangkan hasil-
hasilnya.

d. Menjalankan usaha di bidang jasa pada
umumnya, antara lain di bidang jasa
penunjang usaha perusahaan lainnya,
termasuk menjalankan usaha kerjasama
dengan perseroan-perseroan lain, jasa
penyediaan peralatan yang berkaitan
dengan kegiatan industri pertambangan,
jasa yang berkaitan dengan penyediaan
energi termasuk energl yang terbarukan.

Pada tanggal 14 Maret 2018, Otoritas Jasa
Keuangan (OJK) melalui Keputusan Dewan
Komisioner (KDK) Nomor KEP-20/D.05/2018
tentang Pencabutan lzin Usaha Perusahaan
Medal Ventura terhitung efektif sejak tanggal 13
Februar 2018.

GENERAL (lanjutan)

Establishment and general information
fcontinued)

a. Enganging the business relating o
providing of energy, among others, for the
needs of industry, housing with large sofid
fuel frading, fiquid and gas and production
refated fo it

b.  Running the business and/or cooperaling
with companies that are engaged in the real
estafe include the execution, development,
planning, construction and supensision,
including the rentals that include housing,
offices, apartmenis cluding sales and
purchases, hotels of building including the
fand such warehous, , as houses, office
buildings, apartments, warehouses, hotels,
rest areas, shopping centre/mall.

c. Running the business that engage in of
mining industry and oil and natural gas
services including geothermal, including
related products.

d.  The nommal course of business in the
general services, among others, supporting
services for other companies, including
working in  collaboration  with  other
companies, providing of equipment refated
to mining activities, services refated to the
providing of energy including renewable
energy.

On March 14, 2018, from Financial Services
Authority of Indonesia (OJK) through The Board
of Commissiocner Decision (KDK)
No. KEP-20/D.05/2018 regarding to the
Revocation of the Veniure Capital Business
License, effective starting from February 13,
2018



PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA

{Dahulu PT PERTAMINA DANA VENTURA)

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tanggal 31 Desember 2018 dan untuk

Tahun yang Berakhir pada Tanggal Tersebut

(Disajikan dalam ribuan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

The origingl financial statements included hersin arein
Indonesian language.

PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA

(Formerly PT PERTAMINA DANA VENTURA)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

As of December 31, 2018 and
for the Year Then Ended
(Expressed in thousands of Rupiah,
unless otherwise staled)

1. UMUM (lanjutan)

Pendirian dan informasi umum (lanjutan)

Menindaklanjuti Keputusan Pemegang Saham
dan persetujuan pencabutan izin usaha modal
ventura dari OJK tersebut, Perusahaan
mengajukan permohenan izin usaha baru dan
kemudian telash memperocleh izin usaha
perdagangan dengan Momor Induk Berusaha
8120117152389 yang  diterbitkan  oleh
Pemerintah Indonesia c.q. Lembaga Pengelola
dan Penyelenggara 0SS pada tanggal
7 Desember 2018.

Perusahaan berlokasi di Wisma Tugu Raden
Saleh, Lantai 4, JI. Raden Saleh No. 44, Cikini,
Menieng, Jakarta Fusat 10330. Sebagaimana
tercantum dalam Surat Keterangan Domisili
Perusahaan Momar 16727 .1BLY
31.71.06.1003/-071.562/e/2018 tanggal
7 November 2018.

Jumlah karyawan tetap Perusahaan pada
fanggal 31 Desember 2018 dan 2017 berjumlah
4 orang dan 27 orang (tidak diaudit).

Susunan Dewan Komisaris dan Direksi
Perusahaan pada tanggal 31 Desember 2018
dan 2017 adalah sebagai berikut:

2018

1. GENERAL (fanjutan)

d.

Establishment and general information

{eontinued)

As a foffow-up fo Shareholders decision
regarding fo Revocation Veniure Capital
Business License from OJK, the Company
obtained & new business license and
subseguently have submifted proposal for a
new husiness license NIF. 8120117152389
issued by Goverment of Indonesia c.q Insfifufe
Organize and Implemeniation OS5 on dated
December 7, 201 8.

The Company's is located at Wisma Tugu
Raden Saleh, 4" Floor, JI. Raden Saleh No. 44,
Cilini, Menteng, Jakarta Pusat 10330
As stafed in  Lefter of  business
domicile No. 167/27.18BUY 31.71.06.1003/~
071.562/e/2018 on dated November 7, 2018,

The Company had 4 and 27 permanent
emplayees as of December 31, 2018 and 2017
(unaudrited).

The Company's Board of Commissioners and
Board of Directors as at 31 Desember 2018 and
2017 are as follows:

Dewan Komisaris
Komisaris Utama
Komisaris

Dewan Direksi
Direktur Utama
Diirgktur Keuangan dan
Investasi

Sdr. Muhammad Surychadi diangkat sebagai
Direktur Keuangan & Investasi Perusahaan
pada tanggal 25 Juni 2015, berdasarkan akta
Motaris Yulkhaizar Panuh, SH., No. 14 tanggal
30 Jumi 2015. Anggaran Dasar Perusahaan
mengatur bahwa 1 periode masa jabatan
Direksi Perusahaan ditetapkan selama 3 tahun.
Terhitung mulai tanggal 25 Juni 2018 sesual
ketentuan dalam Anggaran Dasar Perusahaan
masa jabatan Sdr. Muhammad Suryohadi
sebagal  Direklur Keuangan & Investasi
Perusahaan telah berakhir.

Cormelius Simanjuntak

Sjahril Samad

10

2097
Board of Commissioners
Yudo Irianto Fregident Commissioner
Mei Sugiharso Comrnissioner

Board of Directors

Sjahril Samad President Director
Muhammad Suryohadi Finance and
Investment Director

Muhammad Suryohadi has been designated as
a Finance and Investment Director dated on
June 25 2015 based on the deed Notary
Yulkhaizar Panuh, SH., No. 14 dated
June 30, 2015 The Company's Articles of
Association regufates that 1 period of Office the
Board of Directors of the company are sel for 3
years. Effective June 25, 2018 in line with the
articles of Associalion of the Company. The
term of Mr. Muhammad Suryohadi as Finance
and Investment Direcfor has been terminated.



PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA

(Dahulu PT PERTAMINA DANA VENTURA)

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
Tanggal 31 Desember 2018 dan untuk

Tahun yang Berakhir pada Tanggal Tersebut

(Disajikan dalam ribuan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

The onginal inancial staferments included herein are in
Indonestan language.

PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA

(Formerfy PT PERTAMINA DANA VENTURA)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

As of December 31, 2018 and
for the Year Then Ended
{Expressed in thousands of Rupiah,
unless otherwise stated)

1. UMUM (lanjutan}

Pendirian dan informasi umum (lanjutan)

Berdasarkan Akta MNotaris Marianne Vincentia
Hamdani, SH., No. 17 tanggal 21 September
2018, Pemegang Saham memutuskan untuk
memberhentikan dengan hormmat Sdr. Yudo
Iianto  dari jabatannya sebagali Komisaris
I Hama Perusahaan, terhitung mulai tanggal
Keputusan Pemegang Saham secara Sirkuler
ditandatangani oleh Para Pemegang Saham
yaitu tanggal 31 Agustus 2018. Dengan
demikian  susunan  Dewan  Komisaris
Perusahaan hanya terdiri atas 1 (satu) orang
Komisaris yaitu Sdr, Mei Sugiharso.

Berdasarkan Akta Notarls Marianne Vincentia
Hamdani, SH., No. 28 tanggal 17 Desember
2018. Pemegang Saham memutuskan untuk
memberhentikan dengan hormat Sdr. Mei
Sugiharso dari jabatannya sebagai Komisaris
Perusahaan dan mengangkat Sdr. Comelius
Simanjuntak sebagai Komisaris Perusahaan
terhitung mulal tanggal Keputusan Pemegang
Saham Secara Sirkuler ditandatangani oleh

Para Pemegang Saham yaitu tanggal
27 November 2018 untuk jangka waktu
3 tahun sebagaimana dimaksud dalam

Anggaran Dasar Perusahaan atau sampai
dengan Rapat Umum Pemegang Saham
Perusahaan memuiuskan lain.

Susunan komite audit dan  komite
investasi Perusahaan pada tanggal
31 Desember 2018 dan 2017 terdin darn:

1. GENERAL {lanjutan)

4.

Establishment and general information

{continued)

Based on the deed Nofary Maranne Vincentia
Hamdani. SH., No. 17 dafed September 21,
2018. Sharesholders decided fo ferminate
Yudo Ifanto from his position as a Chairman of
the Board of Commissioners of the Company
effective since the date the Circular of the
shareholder's decision signed on August 31,
2018. Thus, the composifion of the company's
Board of Commissioner consists only 1 (one)
personel, Mei Sugiharso.

Based on the deed of Notary Marianne
Vincentia Hamdani, SH, No. 29 dated
December 17, 2018. Sharesholder decided to
terminate Mei Sugiharso from her position as a
Commissioner of the Company and assigned
Comelius Simanjuntak as a Commissioner of
the Company effective since the date the
circular shareholder’s decision was signed on
November 27, 2018 for a penod of 3 yvears in
acordance with the Company's Ardicle of
Association or futher decision of general
meeting of shareholders.

The composition of the Company's audit
committee and investment committee, as af
31 December 2018 and 2017, consist of:

2018
Komite Audit
Ketua Comelius Simanjuntak
Angaota Kurnia Pinayungan
Angaota Seny Saraswati

Komite Investasi

Ketua Mei Sugiharso
Anggota Augustito
Anggota .

Pelepasan saham entitas anak

Pada tanggal 10 Januari 2018 berdasarkan
Akta Jual Beli Saham No. 4 yang dibuat oleh
dan dihadapan Motaris Ferdinandus [ndra
Santoso, SH., MH., sebagai pengganti Notaris
Esther Mercia Sulaiman SH., Perusahaan
menjual saham di PT Mira Tours & Travel
sebanyak 119.000 lembar saham setara
dengan 85% kepada PT Palra Jasa ("Palra
Jasa"), pihak berelasi.

11

2017
Audit Commitiee
Yudo Irianto Chairman
Kumia Pinayungan Member
Seny Saraswati Member
Investment Committee
Mei Sugiharso Chalrman
Augustito Membar
Muhammad Irfan Member

Divestment of subsidiary’'s shares

On January 70, 2018 based on sales and
purchase of shares No. 4 by Nﬂfﬂﬂf of
Ferdinandus Indra Santfoso, SH., MM, as
replacement fo Nolary Esther Mercia Sulaiman
SH., the Company sold the 119.000 shares in
PT Mitra Tours and Travel or equal to 85%
ownership to PT Patra Jasa ("Paira Jasa®),
related parfy.



PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA

{Dahulu PT PERTAMINA DANA VENTURA)

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

Tanggal 31 Desember 2018 dan untuk

Tahun yang Berakhir pada Tanggal Tersebut

(Disajikan dalam ribuan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

The original financial statements included herein are in
Indonesian languags.

PT PERTAMINA FEDEVE INDONESIA

{Formerly PT PERTAMINA DANA VENTURA)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

As of December 31, 2018 and
for the Year Then Ended
(Expressed in thousands of Rupiah,
unless otherwise stated)

1.

2,

UMUM (lanjutan)

b. Pelepasan saham entitas anak (lanjutan)

Transaksi ini merupakan transaksi dengan pihak
berelasi dalam pengendalian yang sama, oleh
karena itu keuntungan dari penjualan saham
fersebut sebesar Rp7.249.404 dicatat di
komponen ekuitas. Perusahaan secara efekfif
tidak lagi mengkonsolidasi laporan keuangan
PT Mitra Tours and Travel mulai 1 Januari 2018.
Perusahaan meyakini bahwa transaksi dan
peristiwa yang terjadi di PT Mitra Tours dan
Travel pada tanggal 1 Januari sampai dengan
9 Januari 2018 adalah tidak material dan tidak

berpengaruh  terhadap kewajaran laporan
keuangan Perusahaan di tahun 2018.
IKHTISAR KEEBIJAKAN AKUNTANSI YANG

PENTING

Laporan keuangan Perusahaan telah disusun dan
diselesaikan oleh Direksi dan diotorisasi untuk
diterbitkan pada tanggal 28 Maret 2019.

Dasar penyusunan laporan keuangan

konsolidasian

Laporan keuangan disusun  berdasarkan
Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia,
yang mencakup Pemyataan Standar Akuntansi
Keuangan (‘PSAK") dan Interpretasi Standar
Akuntansi Keuangan ("ISAK") yang diterbitkan
oleh Dewan Standar Akuntansi Keuangan
lkatan Akuntan Indonesia.

Laporan arus kas disusun menggunakan
metode langsung dengan mengklasifikasikan
arus kas berdasarkan aktivitas operasi,
investasi dan pendanaan. Untuk tujuan
penyusunan laporan arus kas dan setara kas
mencakup kas, kas di bank, dan deposito
dengan jangka waktu tiga bulan atau kurang.

Seluruh angka dalam laporan keuangan ini,
dibulatkan dan disajikan dalam ribuan Rupiah
("Ep"), kecuali dinyatakan lain.

Kebijakan akuntansi telah diterapkan secara
konsisten dengan laporan keuangan tahunan
untuk tahun yang berakhir 31 Desember 2018
yang telah sesuai dengan Standar Akuntansi
Keuangan Indenesia. Penyusunan laporan
keuangan sesuali dengan Standar Akuntansi
Keuangan di Indonesia mengharuskan
penggunaan
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1. GENERAL (Tanjutan)

b. Divestment of

subsidiary's  shares

{continued)

This was a related parfies transaction under
eommion control therefore the gain from sales of
the shares of Rp7, 249,404 was recognised as
equify component, Effectively, the Company did
not consolidated financial statement  with
PT Mitra Tours and Travel as of January 1,
2018. The Company believes there was no
material transaction and evels thal existing in
PT Mitra Tours and Travel from January 1, 2018
untii January 9, 2018 that would be impacted to
the financial statements in 2018.

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES

The financial statements of the Company was
prepared and finalised by the Board of Directars and
was autharised for issuance on March 28, 2019,

a.

The basis of the preparation of the
consolidated financial statements

The financial staternents have been prepared in
accordance  with  [Indonesian  Financial
Accounting Standards, which comprise the
Statements of Financial Accounfing Standards
("SFAS") and Interpretations of Financial
Accounting Standards ("IFAS") issued by lhe
Financial Accounting Siandards Board of the
Indonesian Institute of Accountants,

The staternenis of cash flows are based on tha
direct method, by classifying cash flow on the
basis of operating, investing, and financing
activities. For the purpose of the statements of
cash flow, cash and cash equivalents includes
cash on hand, cash in banks and deposits with
a maturity perod of three months or less.

The figures in the financial statements are
rounded fo and sfated in thousands of
Rupiah("Rp"), unfess otherwise stated,

The accounting policies that have been applied
are consistent with those of the annual financial
siatements for the year ended 31 December
2018, which canform to Indonesian Financial
Accounting Standards. The preparation of
financial  statements  in conformily  with
Indonesian Financial Accounfing Sfandards
requires the use of certain critical accounting
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI

YANG

PENTING (lanjutan)

a.

Dasar penyusunan laporan
konsolidasian (lanjutan)

keuangan

estimasi dan asumsi. Hal tersebut juga
mengharuskan manajemen untuk membuat
pertimbangan dalam proses penerapan
kebijakan akuntansi Perusahaan. Area yang
kompleks atau memerlukan tingkat
pertimbangan yang lebih tinggi atau area
dimana asumsi dan estimasi dapat berdampak
signifikan terhadap laporan keuangan
diungkapkan di Catatan 3.

Perubahan pada Pernyataan Standar
Akuntansi Keuangan dan Interpretasi
Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan

Penerapan dari standar, interpretasi baru/revisi
standar berikut yang berlaku efeklif sejak
tanggal 1 Januar 2018, tidak menyebabkan
perubahan signifikan atas kebijakan akuntansi
Perusahaan dan tidak memberkan dampak
yang material terhadap jumlah yang dilaporkan
di laporan keuangan pada tahun bernalan:

= Amandemen PSAK No. 1 (revisi 2015}
“Penyajian Laporan Keuangan®

» P3SAK No. 68 "Agrikultur

»  Amandemen PSAK No. 2 "Laporan Arus
Kas"

« Amandemen PSAK No. 16 (revisi 2015)
“Aset Tetap®

« Amandemen PSAK HNo.
Penghasilan®

« Amandemen PSAK MNo. 53 “Fembayaran
Berbasis Saham”

456 "Pajak

Pada tanggal penerbitan laporan keuangan ini,
manajemen sedang mempelajari dampak yang
mungkin timbul dari penerapan standar dan
interpretasi standar baru dan amandemen
standar berkut yang telah disahkan, namun
belum berlaku efektif untuk tahun buku yang
dimulai 1 Januar 2018 adalah sebagai berikut:

. Interpretasi Standar Akuntansi Keuangan
{ISAK) Mo. 33; Transaksi Valuta Asing dan
Imbalan Dimuka;

. ISAK HNo. 34 Ketidakpastian dalam
Perlakuan Pajak Penghasilan;

. Amendemen PSAK No. 24: Imbalan Kerja
temtang Amendemen, Kortailmen, atau
Fenyelesaian Program.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

.

The basis of the preparation of the
consolidated financial statements
{continued)

estimates and assumptions. It also requires
management to exercise s judgement in the
process of applying the Company's accounting
policies. The areas fnvolving a higher degree of
judgement or complexily, or areas where
assumplions and estimates are significant to
the financial statements are disclosed in
Naofe 3.

Changes fto Statements of Financial
Accounting Standards and [nterpretations
of Statements of Financial Accounting
Standards

The adoption of the following amendments and
revised accounting standards and new
interprefation of the accounting standard, which
are effective from 1 January 2018, did not result
in substantial changes to the Company's
acoounting policies and had no material effect
on the amounts reported for the current year
financial statements:

«  Amandment fo SFAS No.1 (revised 2015)
‘Presentation of Financial Statements”

« SFAS 69 "Agrculture”

= Amendment fo SFAS No. 2 "Stafement of
Cash Flows”

«  Amendment to SFAS No. 16 (revised
2015) "Fixed Asset"

s Amendment fo SFAS Ne. 46 “ncome Tax”

= Amendmentto SFAS No. 53 “Share Based
Payment”

As at the authorisation date of these financial
statements, management is still evaluating the
potential impact of the following new and
amended standards and interpretations which
have been issued but not yel effective for the
firancial year beginning on 1 January 2019 are
as follows:

= [nterpretation of Financial Accounting
Standards (IFAS) Neo. 33: Foreign
Currency Transaction and Advance
Consideration;

« SFAS No 34: Uncerfainty over Income
Tax Trealments;

s Amendments fo SFAS No. 24: Employee
Benefits regarding Amendments,
Curtailment, or Settlement Plan.
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI

YANG

PENTING (lanjutan)

b.

Perubahan pada Pernyataan Standar
Akuntansi Keuangan dan Interpretasi
Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan
(lanjutan)

Efektif berlaku pada atau setelah tanggal 1

Januari 2020:

. PSAK No. 15 (Amandemen 2017),
"Invesiasi pada Entitas Asosiasi dan
Ventura Bersama®, mengatur bahwa
entitas juga menerapkan PSAK No. 71

=  PSAK Mo 72: Pendapatan dari Kontrak
dengan Pelanggan, yang diadopsi dari
IFRS 15;

« PSAK No. 73: Sewa, yang diadopsi dari
IFRS 16;

« PSAK No. 71: Instrumen Keuangan;

= PSAK No. 71: (Amandemen 2017)
‘Instrumen Keuangan';

Perusahaan sedang mengevaluasi dampak
dari standar akuntansi tersebut dan belum
menentukan dampaknya terhadap laporan
keuangan.

Konsolidasi
{i} Entitas Anak

Entitas anak adalah entitas dimana
Perusahaan  memiliki  pengendalian.
Perusahaan memiliki pengendalian atas
entitas anak apabila Perusahaan memiliki
dampak dari, atau memiliki hak atas,
variasi pengembalian hasil usaha dari
hubungannya dengan entitas anak dan
memiliki kemampuan untuk mempengaruhi
penerimaan tersebut melalui kuasa atas
entitas anak. Entitas anak secara utuh
dikonsolidasikan  dari  tanggal dimana
pengendalian dialihkan ke Perusahaan.
Entitas anak tidak lagi dikonsolidasikan
dari tanggal ketika pengendalian tidak lagi
dirmiliki.

Transaksi, saldo dan keuntungan antar
entitas perusahaan yang belum direalisasi

digliminasi. Kerugian yang  belum
direalisasi juga dieliminasi. Kebijakan
akuntansi enfitas anak diubah jika

diperiukan untuk memastikan konsistensi
dengan kebijakan akuntasl yang diadopsi
Ferusahaan.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

b.

Changes to Statements of Financial
Accounting Standards and Interpretations
of Statements of Financial Accounting
Standards (continued)

Effective on or after January 1, 2020:

= SFAS No. 15 (2017 Amendment),
“Invesiments in Associates and Joint
Veniures”, regulates that enfity also
implerments SFAS No. 71;

= SFAS No. 72: Revenue from Contracts
with Customers, adopted from IFRS 15;

= SFAS No. 73: Leases, adopted from IFRS
16;

= SFAS No. 71: Financial nsfrument;

= SFAS No. T1: (2017 Amandment)
Financial Instrument;

The Company is currently evaluating and has
not yet determined the effects of these

accounting standards on jts  financial
statements.
Consolidation

(i) Subsidiary

Subsidiary is entiy over which the
Company has confrol. The Company
controls an entity when the Company is
exposed to, or has the rights to, variable
retums from its involvement with the enfity,
and has the ability fo affect those retums
through its power over the entity. The
Subsidiary is fully consolidated from the
date on which control is transferred to the
Company. It is decaonsolidated from the
date that control ceases.

Imtercompany transactions, balances and
unrealised gains on transactions between
companies are efiminafed. Unrealised
fosses are also efiminated, Accourding
policies of subsidiaries have been changed
where necessary fo ensure consistency
with the accounfing policies adopfed by the
Compary.
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Tanggal 31 Desember 2018 dan untuk
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kecuali dinyatakan lain)

The anginal financial statements included herein are in

Indonesian language.

PT FERTAMINA PEDEVE INDONESIA
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NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

As of December 31, 2018 and
for the Year Then Ended

(Expressed in thousands of Rupiah,

unfess otherwise stafed)

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG
PENTING (lanjutan)

c. Konsolidasi (lanjutan)

(i)

(i)

Perubahan kepemilikan tanpa
kehilangan pengendalian

Transaksi dengan kepentingan
nonpengendali yang fidak mengakibatkan
hilangnya pengendalian merupakan
transaksi ekuitas. Selisih antara nilai wajar
imbalan yang dibayar dan bagian yang
diakuisisi atas nilai tercatat aset neto
entitas  anak dicatat pada ekuitas,
Keuntungan atau kerugian pelepasan
kepentingan non-pengendali juga dicatat
pada ekuitas.

Pelepasan entitas anak

Ketika Perusahaan tidak lagi memiliki
pengendalian atau, kepentingan yang
masih tersisa atas entitas diukur kembali
berdasarkan  nilai  wajarmya,  dan
perubahan nilai tercatal diakui dalam
laporan laba rugi. Nitai tercatat awal adalah
sebesar nilai wajar untuk kepentingan
pengukuran kembali kepentingan yang
tersisa sebagai entitas asosiasi, venlura
bersama atau aset keuangan. Di samping
itu, jummlah yang sebelumnya diakui pada
pendapatan komprehensif lain
sehubungan dengan entitas tersebut
dicatat seolah-olah Perusahaan telah
melepas aset atau liabilitas terkait. Hal ini
dapat berari bahwa jumiah yang
sebelumnya diakui pada pendapalan
komprehensif lain direkiasifikasi ke laporan
laba rugi.

d. Penjabaran mata uang asing

(i)

Mata uang pelaporan

Laporan keuangan disajikan dalam ribuan
Rupiah yang merupakan mata uang
fungsional Perusahaan dan pelaporan
Perusahaan.
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SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

Consolidation (continued)

(iij Changes in ownership interests in

subsidiary without change of control

Transactions with non-controlling interests
that do not result in a loss of control are
accounted for as equity transactions. The
difference between the fair value of any
consideration paid and the relevant share
acquired of the camying value of the net
assels of the subsidiary is recorded in
equity. Gains or losses on disposals of
non-controlling interests are also recarded
in equity.

{iii} Disposal of subsidiary

When the Company ceases lo have
control, any retained interestin the enfity is
remeasured to fts fair value at the date
when the control was lost,with the change
in the carrying amount recognised in profit
or loss. The falr value is the initial carmying
amount, for the purposes of subsequently
accounfing for the retained interest as an
associate, joint venture, or financial assel,
In addition, any amounis previously
recognised in other comprehensive income
in respect of that enlity are accounted for
as if the Company had directly disposed of
the related assets or labifities. This may
mean that amounts that were previously
recognised fn other comprehensive income
are reclassified to staternent of profit or
loss,

d. Foreign currency transiation

() Reporting currency

The financial statemenis are presenfed in
thousands of Rupial, which s the
functional currency of the Company and
the reporting currency of the Company.
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI

YANG

FPENTING (lanjutan)

d.

8.

Penjabaran mata uang asing ({lanjutan)
(if) Transaksi dan saldo

Transaksi dalam mata uang selain Rupiah
dikonversi menjadi mata uang Rupiah
menggunakan kurs yang berlaku pada
tanggal transaksi. Pada tanggal akhir
tahun, aset dan liabilitas moneter dalam
mata uang selain Rupiah dikonversi
menjadi Rupiah dengan kurs yang berlaku
pada tanggal tersebut. Keuntungan dan
kerugian yang timbul dari penjabaran asel
dan liabilitas moneter dalam mata uang
selain Rupliah diakui dalam laporan laba
rugi, kecuali jika ditangguhkan di dalam
skuitas sebagai lindung nilai arus kas dan
lindung nilai investasi bersih yang
memenuhi syarat.

Kurs, berdasarkan kurs tengah Bank
Indonesia, vang digunakan pada akhir
tahun adalah sebagai berikut:

2018

SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued}

d.

2017

Foreign currency translation (continued)
(ify Transactions and balances

Transactions denominaled in currencies
other than Ruplah are converfed into
Rupiah at the prevailing exchange rate on
the dafe of the transaction. At the year end
date, monetary assefs and liahififies in
currencies other than Rupiah are
fransiated info Rupfah at the prevailing
exchange rate on thai date. Exchange
gains and losses ansing from the
conversion of monefary assels and
liabilties in currencies other than Rupiah
are recognised in profit or loss, except
when deferred in equity as qualifying cash
flow hedges and qualifving net investment
hedges.

The rates of exchange, based on the Bank
of Indonesia middle rate, that were used af
the year end dates were as follows:

1 Dolar Amerika Serikat
{"Dolar AS/BSET
(nilai penuh)

Kas dan setara kas

Setara kas adalah investasi yang sifatnya
sangat likuid dengan jatuh fempo dalam waktu
tiga bulan atau kurang, berjangka pendek dan
dengan cepat dapat dijadikan kas dalam jumlah
yang telah diketahui tanpa menghadapi risiko
perubahan nilai yang signifikan.

Kas dan setara kas yang telah ditentukan
penggunaannya atau yang tidak dapat
digunakan secara bebas tidak tergolong dalam
kas dan selara kas.

Pembiayaan modal ventura

Pembiayaan modal ventura yang dilaksanakan
oleh Perusahaan terdii dard PMVU dan
pembiayaan modal ventura khusus ("PMWVEK").
FMVU terdiri dari;

14.481
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13.548

f.

1 United States Doflar
{"US DollanUSE")
ffull amourt)

Cash and cash equivalents

Cash eguivalents represent highly  liguid
invesiments with onginal matunties of three
months or less, which are short-terrm and
quickly convertible fo cash af a pradetermined
amount, without any rsk of significant value
change.

Cash and cash equivalents which have been
restricted for a cerfain purpose or which cannot
be used freely are nof defined as cash and cash
equivalents.

Venture capital financing

Venture capital financing consists of PMVU and
special capffal venture financing ("PMWVIKT).
PMVU held by the Company are comprised of:



The onginal financial statements included herein are in
Indonesian language.
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2. |IKHTISAR HKEBIJAKAN AKUNTANSI YANG 2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
PENTING (lanjutan) POLICIES (continued)
f. Pembiayaan modal ventura (lanjutan) f.  Venture capital financing (continued)

- Pembiayaan bagi hasil dengan entitas
berelasi didalam Grup  Pertamina
merupakan bentuk penyertaan dana
langsung ke dalam proyek entitas berelasi
tersebut dengan persentase pembagian
keuntungan tertentu seperti yang tertuang
dalam setiap perjanjian kerjasama.

-  Pembiayaan bagi hasil dengan pihak
ketiga (non Periamina) sebagai mitra
usaha merupakan bentuk penyertaan dana
langsung ke dalam proyek mitra usaha
dengan persentase pembagian
keuntungan tertentu seperti yang tertuang
dalarm sefiap perjanjlan pasangan usaha.

PMWVK adalah kerjasama bagi hasil yang
dilakukan Perusahaan dengan koperasi dalam
bentuk penyertaan dana langsung yang
digunakan oleh koperasi untuk pelaksanaan
PKPP kepada pekeria Pertamina di seluruh
Indonesia. Perusahaan memberikan
kompensasi kepada koperasi sebesar 5%-9%
atas hasil yang diperoleh dari usaha yang
dilakukan koperasi. Pelunasan atas pinjaman
tersebut dilakukan melalui pemotongan gaji
bulanan pekerja Pertamina yang diterima
secara langsung dar Pertamina.

Piutang usaha dan piutang lain-lain

Piutang wusaha adalah jumlah piutang
pelanggan alas penjualan fur, tiket dan hotel
yang diberikan sehubungan dengan kegiatan
usaha dari PT Mitra Tours and Travel (anak
perusahan) di tahun 2017. Piutang lain-lain
adalah jumlah yang timbul dari transaksi di luar
kegiatan usaha biasa,

Piutang lain-lain dari pihak berelasi merupakan
saldo piutang dividen darl pihak berelasi
Perusahaan.

Piutang usaha dan pivtang lain-lain pada
awalnya diakui sebesar nilai wajar dan
selanjuinya diukur pada biaya perolehan
diamortisasi dengan menggunakan metode
bunga efektif, apabila dampak pendiskontoan
signifikan, dikurangi provisi atas penurunan
nilai.
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- Profit-sharing financing with related entities
in the Perlamina Group represents a direct
financing investment through the related
enfities’ projects, with a profit-sharing
percentage as stated in each agresment.

- Prafit-sharing with third pariies (non-
Pertamina) as partnerships are in the form
of a direct financing investrent through the
third pariies’ projects, with a profit-sharing
percenfage as stafed in each agreement.

PMVK represents the Company's funding
cooperation with cooperatives that would be
used by cooperation for performing the PKPP
to Pertamina employess throughout Indonesia.
The Compary provided compensation fo
cooperalives of 5%-9% from the retums eamed
from the cooperation business. The setflaments
of the loans are paid by deductions from the
Pertamina employees’ monthly salanes. The
Company will receive these maonthly
instaliments directly from Pertamina.

Trade receivables and other receivables

Trade receivables are amounts that are due
from customers for tours, tickets, and hotels
sold or services performed in the ordinary
colrse of business of PT Mitra Tours and Travel
(a subsidiary} in year 2017, Other receivables
are amounts ansing from transactions that
occur oufside the ordinary course of business.

Other receivables from related parties are
dividends receivable balance from the related
parties of the Company.

Trade recervables and other recejvables are
inftially  recognised alf fair wvalue and
subsequently measured af amorfised cost
using the effective inferest method, if the impact
of discounting is significant, less any provision
for impairment.
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI

YANG

PENTING (lanjutan)

g. Piutang usaha dan piutang lain-ain (lanjutan)

Kolekiibilitas piutang usaha dan piutang lain-
lain ditinjau secara berkala. Piutang yang
diketahui fidak tertagih, dihapuskan dengan
secara langsung mengurangi nilai tercatatnya.
Akun penyisihan digunakan ketika terdapat
bukti yang objektif bahwa Perusahaan tidak
dapat menagih seluruh nilai terutang sesuai
dengan persyaratan awal piutang. Kesulitan
keuangan signifikan yang dialami debitur,
kemungkinan debitur dinyatakan pailit atau
melakukan reocrganisasi keuangan dan gagal
bayar  atau menunggak  pembayaran
merupakan indikator yang dianggap dapat
menunjukan adanya penurunan nilai piutang.
Jumlah penurunan nilai adalah sebesar selisih
antara nilai tercatat aset dan nilai kini dari
estimasi arus kas masa depan pada tingkat
suku bunga efekiif awal. Arus kas terkail
dengan piutang  jangka pendek  tidak
didiskontokan apabila efek diskonto tidak
material.

Jumiah kerugian penurunan nilai diakui pada
laporan laba rugi dan disajikan dalam “beban
penurunan nilai”. Ketika piutang usaha dan
piutang non-usaha, yang rugi penurunan
nilainya telah diakui, tidak dapatl ditagih pada
periode selanjutnya, maka piutang tersebut
dihapus bukukan dengan mengurangi akun
penyisinan. Jumlah yang selanjutnya dapat
ditagih kembali atas piutang yang sebelumnya
telah dihapusbukukan, dikreditkan terhadap
“beban penurunan nilai” pada laporan laba rugi.

Aset keuangan

FPerusahaan mengklasifikasikan asetl keuannan
dalam kategori sebagai berikut: (i) aset
keuangan yang diukur pada nilai wajar melalui
laporan laba rugi, (i) dimiliki hingga jatuh
tempo, (i} pinjaman yang diberikan dan
piutang, dan (iv) aset keuangan yang tersedia
untuk dijual. Klasifikasi ini tergantung pada
tujuan perolehan aset keuangan. Manajemen
menentukan klasifikasi aset keuangan tersebut
pada saat pengakuan awal, Perusahaan hanya
memiliki aset keuangan kategori (iif) dan (iv).

Aset  keuangan dihentikan pengakuannya
apabila hak untuk menarima arus kas dari sualu
investasi telah berakhir atau telah ditransfer dan
Perusahaan telah  mentransfer secara
substansial seluruh risike dan manfaat atas
kepemilikan aset keuangan tersebut.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

g. Trade receivables and other receivables

{continued)

The collectability of trade and other receivables
is reviewed on an on going basis. Debts which
are knowrn to be uncollectible are wriften off by
reducing the camying amount directly. An
allowance account isused when there s
objective evidence that the Company will not he
able to collect all amounis due according fo the
original terms of the recefvables. Significant
financial difficulties of the debtor, the probability
that the debtar will enter bankruptcy or financial
reorganisation, and default or delinquency in
payments are considered indicators that the
trade receivables are impaired. The amount of
the impairment allowance is the difference
between the asset's carrying amount and the
present value of ihe estimated fufure cash flow
discounted at the original effective interest rate.
Cash flow relafing to short term recelvables is
not discounted if the effect of the discounting is
immaterial.

The amount of the I[mpaiment loss s
recognised in profit or loss within "Impairmert
charges”. When the trade receivables and the
other receivables for which an impafrment
allowance had been recognised hbecome
uncollectible in a subsequent perod, they are
written off against the allowance accouni.
Subsequent recoveries of amounts previously
wrtten off are credited against “impairmment
charges” in profit or loss.

Financial assets

The Company classifies their financial assets
into the categories of- (i} financial assets at fair
value through profit ar loss, (if) held-to-maturity
investments, (i} loars and receivables and (iv)
avallable-for-sale  financial  assets.  The
classification depends on the purpose for which
the financial assefs were  acquired.
Management determines the classification of its
financial assets at inifial recognition. The
Company only has financial assets in
cafegones {iif) and (fv).

Finarncial assefs are derecognised when the
rmghts fo receive cash flows from the
investments have expired or have been
transferred and the Company has transferred
substantially all risks and rewards of ownership.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANS|I YANG
PENTING (lanjutan})
h. Aset keuangan (lanjutan)

Piniaman vang diberikan dan piutang

Finjaman yang diberikan dan piutang adalah
aset keuangan nonderivatif dengan
pembayaran ietap atau telah ditentukan dan
tidak mempunyai kuotasi dipasar aktif, Aset
keuangan ini digolongkan ke dalam aset lancar
kecuali diperkirakan akan jatuh tempo lebih dari
12 bulan setelah akhir periode pelaporan. Aset
keuangan vyang disebut  ierakhir  ini
diklasifikasikan sebagai aset tidak lancar.

Pinjaman yang diberikan dan piutang pada
awalnya diakui sebesar nilai wajar termasuk
biaya transaksi yang dapat diatribusikan secara
langsung dan selanjulnya diukur pada biaya
perolehan diamertisasi dengan menggunakan
metode suku bunga efektif.

Finjaman yang diberkan dan piutang
Perusahaan terdini "kas dan setara kas®, “kas
yang dibatasi penggunaannya’, “piutang

usaha®, "pembiayaan modal ventura umum”
dan "piutang lain-lain”, dan pada laporan posisi
keuangan.

Aset keuangan tersedia untuk dijual

Aset keuangan yang tersedia untuk dijual
adalah aset Keuangan nonderivatif yang
ditetapkan sebagai tersedia untuk dijual atau
yang tidak diklasifikasikan pada kategori lain.
Aset keuangan ini digolongkan sebagai aset
tidak lancar kecuali investasinya jatuh tempo
atau manajemen bermaksud untuk melepasnya
dalam waktu 12 bulan dari akhir periode
pelaporan.

Aset keuangan tersedia untuk dijual pada
awalnya diakui sebesar nilai wajar, termasuk
biaya transaksi yang dapat diatribusikan secara
langsung. Setelah pengakuan awal, aset
keuangan diukur dengan nitai wajar. Perubahan
nilai wajar diakui di bagian pendapatan
komprehensif |ainnya, kecuali untuk kerugian
akibat penurunan nilai dan keuntungan atau
kerugian skibat perubahan kurs diakui di
laporan laba rugi,
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2, SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES {eontinued)

h.

Financial assets (continued)

Loans and receivables

Loans and receivables are non-dervative
financial assefs with fixed or defermined
payments and not quoted in an active market.
These financial assets are included in current
assels, except where expecied to mature more
than 12 months after the end of the reporting
pernod. These are classified as non-curment
assefs.

Loans and receivables are initially recognised
at fair value including directly attributable
transaction costs and are subsequently caried
at amortised cost using the effective interest
rate method.

The Company's loans and recefvables
comprise “cash and cash equivalenis’,
“restricted cash”, "lrade receivables”, “general
venfure capital financing”™ and  “other
receivables’, and in the statements of financial
pasition.

Available-for-sale financial assets

Available-for-sale financial assets are non-
denivative financial assets that are designaled
as available-for sale or that are not elassified in
any other category. These financial assets are
fncluded in non-current assefs unless the
fnvestment matures or management infends to
dispose it within 12 months of the end of the
reparting perod.

Available-for-sale financial assets are initially
recognised al fair value, including directly
aftributable transactfon costs. Subseguently,
the financial assets are camied at fair value.
Changes in the fair value are recognised in
other comprehensive income, except for
impaimment losses and foreign exchange gains
or losses, which are recognised in the profit or
foss.
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI

YANG

PENTING (lanjutan)

h. Aset keuangan (lanjutan)

—
E:

Aset keuangan tersedia untuk dijual (lanjutan)

Jika suatu aset keuangan tersedia untuk dijual
mengalami penurunan nilal, maka akumulasi
keuntungan atau kerugian yang sebelumnya
telah diakui di bagian pendapatan komprehensif
lainnya, diakui dalam laparan laba rugi dan
penghasilan komprehenfif lainnya,

Liabilitas keuangan
ling hapus instrumen keuangan

Aset keuangan dan liabilitas  Kkeuangan
disagjikan saling hapus dan nilai bersihnya
disajikan di dalam laporan posisi keuangan jika
terdapat hak yang berkekuatan hukum untuk
melakukan saling hapus atas jumlah yang telah

diakui tersebut dan ada niat  untuk
menyelesaikan secara neta, atau
merealisasikan  asel dan  menyelesaikan

kewajiban secara simultan.
Penurunan nilai dari aset keuangan

Fada setiap akhir periode pelaporan,
Perusahaan menilai apakah terdapat bukti
objektif bahwa aset keuangan atau kelompok
aset keuangan telah mengalami penurunan
nilai.

Aset keuangan atau kelompok aset keuangan
diturunkan nilainya dan kerugian penurunan
nilai terjadi hanya jika terdapat bukti objektif
bahwa penurunan nilai merupakan akibat dari
satu atau lebih peristiwa yang terjadi setelah
pengakuan awal aset ("peristiwa kerugian®) dan
peristiwa kerugian (atau peristiwa) tersebut
memiliki dampak pada estimasi arus kas masa
datang atas aset keuangan atau kelompok aset
keuangan vang dapat diestimasi secara andal,
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The original financial statements included hersin are in
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PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA

(Formerly PT PERTAMINA DANA VENTURA)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

As of December 31, 2018 and
for the Year Then Ended
{Expressed in thousands of Rupiah,
unless otherwise stated)

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES {continued)

h.

-

Financial assets {continued)

Available-for-sale financi continued
If the available-for-sale financial assets are
impaired, the cumulative gain or loss previously
recognised in other comprehensive income is
recognised in the statement profit or loss and
other comprehensive income,

Financial liability

Oifsetting financial instrument

Financial assefs and liabilities are offset and the
net amount reported in the stafements of
financial position when there /s a legally
enforceable right to off set the recognised
amounts and there is an intenfion fo seffle on a
net basis, or realise the asset and seifle the
liabiffty simultaneously.

Impairment of financial assets

At the end of each reporfing period, the
Company assesses whether there is objective
evidence that a financial assel or group of
financial assets s impaired.

A financial assef or a group of financial assets
iz impaired and impairment losses are incurred
only if there is objective eviderce of impaimrment
as a result of one or more events that occurred
after the initial recognition of the asset (a “loss
event’) and that loss event {or events} has an
impact on the estimated future cash flows of the
financial asset or group of financial assets that
can be reffably estimaled.
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG
PENTING {lanjutan)
j»  Penurunan nilai dari aset keuangan
(lanjutan)

Aset vang dicatat berdasarkan biaya perolehan

Diamortisasi

Untuk kategori pinjaman yang diberikan dan
piutang, jumlah kerugian diukur sebesar selisih
antara nilai tercatat aset dan nilai kini dari
estimasi arus kas masa datang diestimasi (tidak
termasuk kerugian kredit masa depan yang
belum terjadi) yang didiskonto menggunakan
suku bunga efektif awal dari aset tersebut. Nilai
tercatat aset dikurangi dan jumlah kerugian
diakui pada laporan laba rugi. Jika pinjaman
yang diberikan memiliki tingkat bunga
mengambang, tingkat diskonto yang digunakan
untuk mengukur kerugian penurunan nilai
adalah tingkat bunga efekiif saat ini vang
ditentukan dalam kontrak. Untuk alasan prakiis,
Perusahaan dapat mengukur-penurunan nilai
berdasarkan nilal wajar instrumen dengan

mengagunakan harga pasar yang dapat
dicbsenvasi.
Jika pada periode selanjutnya, jumlah

penurunan nilai berkurang dan penurunan
tersebut dapat dihubungkan secara objektif
dengan perisiwa vyang terfadi setelah
penurunan nilai diakui (misalnya meningkatnya
peringkat kredit debitur), pemulihan atas jumiah
penurunan nilal yang telah diakui sebelumnya
diakui pada laporan laba rugi.

Pengujian penurunan nilai pada piutang usaha
dan piutang lain-lain  dijelaskan pada
Catatan 2g.

Aset tetap

Aset tetap pada awalnya diakui sebesar biaya
perolehan yang meliputi harga perolehannya
dan setiap biaya yang dapat diatribusikan
langsung untuk membawa aset ke kondisi dan
lokasi yang diinginkan agar aset siap digunakan
sesuai intensi manajemen.

Setelah pengakuan awal, aset tetap kecuali
tanah dinyatakan sebesar biaya perolehan
dikurangi akurmnulasi penyusutan dan akumulasi
rugi penurunan nilai.

Penyusutan aset tetap dimulai pada saat aset
tersebut siap untuk digunakan sesuai maksud
penggunaannya  dan dihitung  dengan
menggunakan metode garis lurus berdasarkan
estimasi masa manfaat ekonomis aset sebagai
berikut:
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2. SUMMARY OF

SIGNIFICANT ACCOUNTING

POLICIES (continued)
J. Impairment of financial assets (continued)

Assets camed at amortised cost

For the loans and receivables categaory, the
amounf of the loss is measured as the
difference befween the asset’s carrying amount
and the present value of estimated future cash
flows (excluding future credit losses that have
not been incurred) discounted at the financial
asset'’s original effective interest rate. The
carrying amount of the assel is reduced and the
amount of the loss is recognised in the profit or
loss. If a loan has a floating interest rate, the
discount rate for measuring any impairment
loss is the cument effective inferest rafe
determined under the coniract, As a practical
expedien!, the Company may measure
impairment an the basis of an instrument's fair
value using an observable market price.

If in a subsequent period, the amount of the
impairment loss decreases and the decrease
can berelated objectively to an event ocourring
after the impaimment was recognised (such as
an improvement in the debtor's credit rating),
the reversal of the previously recognised
impairment loss is recognised in the profit ar
loss.

Impairment festing of ftrade and other

receivables is descrabed in Note 2g.

Fixed assets

Fixed assefs are initially recognised at cost,
which comprises the purchase price plus any
cost direclly atlibutable fo bringing the assefs
fo the location and in the condition necessary
for them fo be capable of operaling in the
marnner intended hy management.

After the initial recognition, fixed assets, except
fand, are carfed at thelr cost less any
accumufated depreciation and any
accumulated impairment losses.

Depreciation of fixed assefs starls when they
are available for use and it is computed by using
the straight-line method, based on the
esfimafed useful lives of the assefs, as follows:
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG 2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
PENTING (lanjutan) POLICIES (continued)
k. Aset tetap (lanjutan) k. Fixed assets (continued)
Tahun/
Years

Perlengkapan dan peralatan kantor

Masa manfaat aset dan nilai sisa ditelaah dan
disesuaikan, jika diperlukan, setidaknya setiap
akhir tahun buku. Dampak dar setiap revisi
diakui dalam laba rugi, ketika perubahan terjadi.

Apabila suatu aset tetap sudah tidak digunakan
atau dijual, nilai tercatatnya dikeluarkan dari
laporan keuangan dan keuntungan dan
kerugian yang timbul diakui dalam laba rugi.

Penurunan nilai aset non keuangan

Pada tanggal akhir tahun, Perusahaan
melakukan telaah untuk menentukan ada
tidaknya indikasi penurunan nilai aset non
keuangan,

Aset tetap dan aset tidak lancar lainnya ditelaah
uniuk mengetahui apakah telah terjadi kerugian
akibat penurunan nilai apabila terjadi kondisi
atau perubahan yang mengindikasikan bahwa
nilai tercatat aset tidak dapat diperoleh kembali
secara penuh. Kerugian akibat penurunan nilai
diakui sebesar selisih antara nilai tercatat aset
dengan jumlah terpulihkan dari aset tersebut,
Jumiah terpulihkan adalah yang lebih tinggi
antara harga jual neto atau nilai pakai aset
Dalam rangka menguji penurunan nilai, aset-
aset dikelompokkan hingga unit terkecil yang
menghasilkan arus kas terpisah. Pemulihan
penyisihan penurunan nilai diakui sebagal
pendapatan dalam periode dimana pemulihan
tersebut terjadi.

Aset yang memiliki masa manfaat yang tidak
terbatas - misalnya goodwill atau aset tak
berwujud yang tidak siap untuk digunakan -
tidak diamortisasi namun diujl penurunan
nilainya setiap tahun, atau lebih sering apabila
terdapat peristiwa atau perubahan pada kondisi
yang mengindikasikan kemungkinan
penurunan nilai. Aset yang tidak diamoriisasi
diuji ketika terdapat indikasi bahwa nilai
tercatatnya mungkin tidak dapat dipulinkan.
Penurunan nilai diakui jika nilai tercatat aset
melebihi jJumlah terpulihkan.

h
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Office equipments and supplies

The assels’ useful lives and residual values are
reviewed and adjusied, if appropriate, at least
at the end of the financial year. The effects of
any revisions are recognised in the profit or
loss, when the changes arise.

When fixed asseis are refired or otherwise
disposed of, their carying values are eliminated
from the financial statements, and the resulting
gains and losses on the disposal of the fixed
assels are recogrised in the profit or loss.

Impairment of non-financial assets

Af the year-end date, the Company undertakes
a review to determine whether there is any
indication of then on financial assel’s
impairment.

Fixed assets and other non-current asseis are
reviewed for impairment losses whenever
events or changes in circumstances indicate
that the camying amount may not be
recoverable. An impairment lossis recognised
for the amownt by which an asset's camrying
amount exceeds its recoverable amount, which
ever is the higher of an asset's fair value less
cost to sell, or value in use. For the purpose of
assessing impaiment, assels are grouped at
the lowest levels for which there are separately
identifiable cash flows. The reversal of an
impairment provision is recorded as income in
the period when the reversal occurs.

Assets that have an indefinite useful life - for
example, goodwill or intangible assets that are
not ready for use are not subject to amortisation
buf tested annually for impairment, or more
frequently if ewvents or changes in
circumstances indicate that they might be
impaired. Assets that are subject lo
amortisation are reviewed for [mpairment
whenever events or changes in circumstances
indicate that the carrying amount may not be
recoverable. An impairment logs is recognisad
for the arnount by which the asset's carrying
amount exceeds ifs recoverable amount.
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2. |IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG
PENTING (lanjutan)

m.

Utang usaha

Utang usaha adalah kewajiban membayar
barang atau jasa yang telah diterima dalam
kegiatan usaha nommal dari pemasock. Mang
usaha diklasifikasikan sebagai liabilitas jangka
pendek, jika pembayarannya Jatuh tempo
dalam waktu satu tahun atau kurang (atau
dalam siklus operasi narmal, jika lebih lama).
Jika tidak, utang tersebut disajikan sebagai
liabilitas jangka panjang.

Utang usaha pada awalnya diakui sebesar nilai
wajar dan selanjutnya diukur pada biaya
perolehan diamortisasi dengan menggunakan
metode bunga efektif.

Pengakuan pendapatan dan beban

Pendapatan ulama Perusahaan berupa
pendapatan darn dividen/deposito berjangka

Pendapatan dividen dicaiat berdasarkan
keputusan Pemegang Saham pada saat RUPS
dan diakui secara akrual,

FPendapatan bunga deposito diakui
berdasarkan metode akrual yang didasarkan
pada jangka wakiu, nilai nominal dan suku
bunga vyang |beraku kecuali apabila
kolektabilitasnya diragukan.

Beban diakui pada saat terjadinya (dasar
akrual).

Perpajakan

Beban pajak penghasilan untuk periode
berjalan ferdiri dari pajak kini dan pajak
tangguhan. Beban pajak penghasilan diakui
dalam |aporan laba rugi, kecuali jika pajak
tersebut terkait dengan transaksi atau kejadian
yang diakui di pendapatan komprehensif lain
atau langsung diakui ke ekuitas. Dalam hal ini,
pajak tersebul masing-masing diakui dalam
pendapatan komprehensif lain atau ekuitas.
Beban pajak penghasilan kini ditentukan
dengan menggunakan tarif pajak yang berlaku
pada tanggal pelaporan.
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SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

m. Trade payahles

Trade payables are obligations to pay for goods
or services that have been acquired in the
ordinary course of business from suppliers,
Trade payables are classified as current
liabifities, if payment is due within one year ar
less (or in the normal operaling cycle of the
business, if longer). If not, they are presented
as non-current liabilities.

Trade payables are initially recognised at fair
value and subsequently measured at amoriised
cost using the effective interest method.

n. Revenue and expense recognition

The main revenue of the Company consists of
incame from dividendfime deposits.

Dividend income (s recorded based on the
decision of the Shareholders at the
shareholder's meeting and on an accrual basis,

Interest income from deposits is recognised
using the accrual method, based on the ferm
perod, at the nominal value and the applicable
interest rate, unless the collectibility is in doubt.

Expenses are recoghised when incurred (on an
accrial basis),

o. Taxation

The income tfax expenses for the perod
comprise curment and deferred income fax.
Income tax expenses are recognised in the
profit or loss, except to the extent that it refates
lo items recognised in other comprehensive
income or directly n equity. In this case, the
income fax expenses are recognised in the
other comprehensive income or directly in
equity.The current income fax is calculated
using tax rates that have been enacted at the
reporting date.
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG
PENTING (lanjutan)
o. Perpajakan {lanjutan)
Fajak penghasilan tangguhan diakui untuk

P

semua perbedaan temporer antara dasar
pengenaan pajak aset dan liabilitas dengan nilai
tercatatnya pada laporan keuangan. Pajak
penghasilan tangguhan ditentukan dengan
menggunakan tarif pajak yang telah berlaku
atau secara substansial telah berlaku pada
tanggal pelaporan dan diharapkan diterapkan
ketika aset pajak penghasilan tangguhan
direalisasi atau liabiltas pajak penghasilan
tangguhan diselesaikan.

Aset pajak tangguhan diakui hanya jika besar
kemungkinan jumlah penghasilan kena pajak
dimasa depan akan memada untuk
dikompensasi dengan perbedaan temporer
yang masih dapat dimanfaatkan.

Manajemen secara berkala mengevaluasi
langkah yang diambil dalam pelaporan pajak
pada saat dimana peraturan pajak terkait
membutuhkan interpretasi. Manajemen
membuat provisi berdasarkan jumiah yang
diperkirakan akan dibayar kepada otoritas
pajak, ketika dibutuhkan.

Imbalan karyawan
(i) Kewajiban pensiun

Program pensiun imbalan pasti adalah
program pensiun yang menentukan jumlan
imbalan pensiun yang akan diberikan,
biasanya berdasarkan satu fakior atau
lebih seperti usia, masa kerja, atau
kompensasi.

Perusahaan harus menyediakan imbalan
pensiun dengan jumlah minimal sesual
dengan UU Ketenagakerjaan Mo. 13/2003
atau Kontrak Kera Bersa ma ("KKE"),
mana yang lebih tinggi. Karena UU
Ketenagakerjaan atau KKB menentukan
rumus tertentu untuk menghitung jumlah
minimal imbalan pensiun, pada dasarnya
program  pensiun  berdasarkan UU
Ketenagakerjaan atau KKB  adalah
program pensiun imbalan pasti.

Kewajiban program pensiun imbalan pasti
yang diakui di laporan posisi keuangan
adakah nilai kini kewajiban imbalan pasti
pada tanggal akhir fahun dikurangi nilai
wajar aset program.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

Taxation (cantinued)

Deferred income tax is recognised for all
temporary differences arsing between the tax
bases of assels and liabilifies and their carrying
amounts in the financial sfatements. Deferred
income fax is determined using fax rates that
have been enacled or substantially enacted at
the reporting date and that are expected fo
apply when the related deferred fncome fax
asset is realised or the deferred income tax
liability is seftled.

Deferred tax assels are recognised only to the
extent that it is probable thal fulure taxable
profit will be available against which fhe

deductible temporary differences can be
utilised,
Management periodically  evaluates  the

positions that are faken in tax returns with
respect to situations in which an applicable tax
regulafion /s subject to interpretation. Where
appropnafe, it establishes provisions based on
the amounts that are expecled to be paid to the
tax authorties.

Employee benefit
(i} Pension obligations

A defined benefit plan is a pension pian
that defines an amourt of pension benefil
to he provided, usually as a function of one
or more factors such as age, years of
service, or compensation.

The Company is reguired to provide a
minimum amount of pension benefits in
accordance with Labour Law No. 13/2003,
or the Group's Coflective Labour
Agreement (the "CLA"), which ever |s
higher. Since the Labour Law and the CLA
set the fommula for defermining the
minimum amount of benefits, in substance
pension plans under the Labour Law or the
CLA represent defined benefit plans.

The liability recognised in the statements of

financial position, in respect of the defined
berefit pension plan, is the present value of
the defined benefit obligation at the year
end dafe less the fair value of plan assefs.
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI

YANG

PENTING (lanjutan)

p. Imbalan karyawan (lanjutan)

(i)

(ii)

Kewajiban pensiun (lanjutan)

Kewajiban imbalan pasti dihitung sefiap
tahun  oleh  aktuaris  independen
menggunakan metode profected  unit
credit. Nilai kini kewajiban imbalan pasti
ditentukan dengan mendiskonto estimasi
arus kas keluar masa depan menggunakan
tingkat bunga obligasi pemerintah (dengan
pertimbangan saat ini tidak ada pasar aktif
untuk obligasi korporat berkualitas tinggi)
dalam mata uang yang sama dengan mata
uang imbalan yang akan dibayarkan dan
waktu jatuh tempo yang kurang lebih sama
dengan waktu jatuh tempo imbalan yang
bersangkutan.

Biaya jasa kini dan program pensiun
imbalan pasti diakui dalam laporan laba
rugi dan penghasilan komprehensif lainnya
pada beban imbalan kera dimana
mencerminkan peningkatan  kewajiban
imbalan pasti yang dihasilkan dari jasa
karyawan dalam tahun berjalan.

Biaya jasa lalu diakui secara langsung
dilaporan laba rugi dan penghasilan
komprehensif lainnya.

Keuntungan dan kerugian aktuarial yang
timbul dari penyesuaian dan perubahan
asumsi aktuaria  dibebankan  atau
dikreditkan ke laba komprehensif lainnya
yang merupakan bagian dari laba ditahan
pada periode di mana teradinya
perubahan tersebut.

Imbalan kerja jangka panjang lainnya

Perusahaan memiliki imbalan jangka
panjang lainnya vaitu ulang tahun dinas
yang diberikan kepada karyawan yang
memiliki masa kera selama masing-
masing 10, 15, 20, 25, 30,35 dan 40 tahun,
yang dihitung dengan menggunakan
metode projected  unit  credi  dan
didiskontokan ke nilai kini.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

p. Employee benefit (continued)

(M

(ii)

Pension obligations (continued)

The defined benefit obligation is calculated
annually by independent actuaries, using
the projected unif credii method. The
present value of the defined benefit
ohifigation is determined by discounting the
estimated future cash outflows, using the
interest rates of high guality govemment
bonds (considenng that currently thers is
no deep market for high-quality corporate
bonds) that are denominated in the
currency in which the benefit will be paid,
and that have ferms (o maturity
approximating to the terms of the related
pension fiability

The current service cost of the defined
benefit plan is recognised in the statement
profit or Joss and other comprehensive
income, in the employee benelils expense,
which reflects the increase In the defined
benefit obligation resulting from employee
service in the cumrent year.

Fast service costs are recognised
immediately in sfatement of profit or lass
and ather comprehensive income.

Actuarial gains and losses arsing from
experience adiustments and changes in
actuarial assumptions are charged or
credited fo other comprehensive income
and presented as part of retained eamings
in the period during which they anse.

Other long-term employee benefit

The Company has other |ong-term
benefits, which are the annual long service
awards. These are given o employees who
have been working for 10, 15, 20, 25, 30,
35 and 40 years, and they are calculated
using the projected unit credit method and
discounted o the present value.
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI

YANG

PENTING (lanjutan)

p.

S.

Imbalan karyawan (lanjutan)
(iii) Pesangon pemutusan kontrak kerja

Pesangon pemutusan kontrak terutang
ketika karyawan dihentikan konfrak
kerjanya sebelum usia pensiun normal.
Femsahaan mengakui pesangon
pemutusan  kontrak  keria  ketika
Perusahaan menunjukkan komitmennya
untuk  memberhentikan  kontrak  kerja
dengan karyawan berdasarkan suatu
rencana formal terperincl yang kecil
kemungkinan untuk dibatalkan,

Utang lainnya

Utang usaha lainnya berkaitan dengan
transaksi pihak ketiga atau pihak berelasi diluar
kegiatan wusaha normal. Utang usaha dan
lainnya diklasifikasikan sebagai liabilitas jangka
pendek bila pembayaran dilakukan dalam
jangka waktu safu {ahun atau kurang. Bila tidak,
akan disajikan sebagai liabilitas jangka
panjang.

Nilai lebih pengalihan aset

Akun ini  merupakan selisih  lebih  nilai
pengalinan aset dari Yayasan Tabungan
Pekera Fertamina ("YTIP") pada saat

berubahnya Perusahaan dari bentuk Yayasan
ke bentuk Perseroan Terbatas seperti yang
terfuang dalam hasil rapat Pendiri dan
Pengurus YTPP tanggal 14 Jum 2002 dan
disahkan oleh Akta Notaris Ny. Sulami Mustafa,
S.H No. 12 tanggal 18 Juni 2002.

Modal saham

Saham biasa diklasifikasikan sebagai ekuitas.
Biaya tambahan yang secara langsung dapat
diatribusikan kepada penerbitan saham baru
atau opsi disajikan pada ekuftas sebagai
pengurang penerimaan, setelah dikurangi
pajak.

Dividen

Pembayaran dividen kepada pemegang saham
pada Perusahaan diakui sebagai liabilitas
dalam laporan keuangan Perusahaan dalam
periode dimana pembagian dividen
diumumkan.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

p-

r.

t

Employee benefit (continued)
{iii) Termination benefit

Termination benefit fs payable whenever
an employee's employment is temminated
before the nommal refirement dale. The
Company recognises fermination benefits
when it fs demonstrably committed to
terminate the employment of current
employee, according to a detailed formal
plan, with a low possibility of withdrawal.

Other payables

Other payables are amounts due to third or
related parties for transactions outside the
ordinary course of business. Other payables
are classified as current liabilities if payment s
due within one year or less. If not, they are
presented as non-current llabilities.

Excess value of transfer assets

This account represents the excess value of the
transfer assels from Yayasan Tabungan
Pekerfa Pertamina ("YTTF") over book value,
when the changing of the farm of the Company
fram a foundation to a fimited liability Company,
as stated in the resulls of mesting between the
founder and management of YTTP, dated June
14, 2002, and legalised by the Notanal Deed of
Mrs. Sulami Mustafa, S.H., No. 12, dated June
18, 2002.

Share capital

Ordinary shares are classified as equity.
Incremental costs directly attnbulable fo the
issuing of new shares or options are shown in
equity as a deduction, net of tax, from the
proceeds.

Dividends

Dividend distnbutions to the Companys
shareholders are recognised as a liability in the
Company's financial statements in the periad in
which the dividends are declared.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI
PENTING (lanjutan)

YANG

u. Transaksi dengan pihak-pihak berelasi

Perusahaan melakukan f{ransaksi dengan
pihak-pihak berelasi sebagaimana didefinisikan
dalam PSAK 7 “Pengungkapan Pihak-pihak
Berelasi”.

Seluruh transaksi dan saldo yang materal
dengan pihak-pihak berelasi diungkapkan
dalam catatan atas laporan keuangan.

ESTIMASI DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI
YANG PENTING

Penyusunan
mengharuskan

laporan  keuangan Peusahaan
manajemen  untuk  membuat
pertimbangan, estimasi dan asumsi  yang
mempengaruhi  jumiah  yang dilaporkan  dar
pendapatan, beban, aset dan labilitas, dan
pengungkapan atas liabilitas kontinjensi, pada akhir
periode pelaporan. Ketidakpastian mengenai
asumsi dan estimasi tersebut dapat mengakibatkan
penyesualan material terhadap nilai tercatat aset
dan liabilitas dalam penode pelaporan berikutnya.

Asumsl utama masa depan dan sumber utama
estimasi ketidakpastian lain pada tanggal pelaporan
yang memiliki risiko signifikan bagi penyesuaian
yang material terhadap nilai tercatat aset dan
liabilitas untuk tahun berikutnya diungkapkan di
bawah ini. Perusahaan mendasarkan asumsi dan
estimasi pada parameter yang tersedia pada saat
laporan keuangan disusun. Asumsi dan situasi
mengenal perkembangan masa depan mungkin
berubah akibat perubahan pasar atau situasi di luar
kendali  Perusahaan. Perubahan  tersebut
dicerminkan dalam asumsi terkait pada saat
terjadinya.

Pertimbangan

Pertimbangan berikut ini dibuat oleh manajemen
dalam rangka penerapan kebijakan akuntansi
Perusahaan yang memiliki pengaruh paling
signifikan atas jumlah yang diakui dalam laporan
keuangan.
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SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

u, Related party transactions

The Company enters into transactions with
refated parfies as defined in PSAK 7, "Related
Party Disclosures”™.

All significant transactions and balances with
related parfies are disclosed in the notes to the
financial staterments.

CRITICAL ACCOUNTING ESTIMATES AND
JUDGEMENTS

The preparation of the Company’s financial
statements requires manpagement fo  make
Judgements, estimafes and assumptions that affect
the reporfed amounts of revenues, expenses,
assefs and fabilities, and the disclosure of
contingent liabilities, at the end of the reporting
period. Uncertainly about these assumplions and
estimates could result in outcomes that require a
maternal adiustment fo the carying amount of the
asset and lability affected In future periods.

The key assumptions conceming the future, and the
ather key sources of uncertainty for estimations at
the reporting dafe, that have a significani nisk of
causing a matenal adjustment to the carying
armounts of assels and liabifities within the next
financial year are disclosed below. The Company
based ifs assumplions and eslimates on the
parameters that were available when the financial
statements were prepared. Exisfing circumstances
and assumptions about future developments may
change due to market changes or circumstances
arising beyond the control of the Company. Such
changes are reflected in the assumptions when they
Coour.

Judgements

The folfowing judgements, which have the most
significant effects on the amounts recognized in the
financial sfatements, have been made by
management in the process of applying the
Company s accounting policies,
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ESTIMAS] DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI
YANG PENTING (lanjutan)

Pertimbangan (lanjutan)

Cadangan atas L i pi h

Perusahaan mengevaluasi akun tertentu jika
terdapat informasi bahwa pelanggan yang
bersangkutan tidak dapat memenuhl liabilitas
keuangannya. Dalam hal {ersebui, Perusahaan
memperimbangkan, berdasarkan fakta dan situasi
yang tersedia, termasuk namun tidak terbatas pada,
jangka wakiu hubungan dengan pelanggan dan
status kredit dari pelanggan berdasarkan catatan
kredit dan pihak ketiga dan faktor pasar yang telah
diketahui, untuk mencatat penyisihan spesifik atas
jumlah piutang pelanggan guna mengurangl jumiah
piutang yang diharapkan dapat diterima oleh
Perusahaan. Penyisihan spesifik ini dievaluasi
kembali dan disesuaikan jika tambahan informasi
yang diterima mempengaruhi jumlah penyisihan
atas penurunan nilai. Penjelasan lebih lanjut
disajikan dalam Catatan 6.

Pajak penghasilan

Pertimbangan signifikan dilakukan dalam
menentukan provisi atas pajak penghasilan badan.
Terdapat transaks| dan perhitungan tertentu yang
penentuan pajak akhimya adalah fidak past]
sepanjang kegiatan usaha normal. Perusahaan
mengakui liabilitas atas pajak penghasilan badan
berdasarkan estimasi apakah akan terdapat
tambahan pajak penghasilan badan. Penjelasan
lebih lanjut diungkapkan dalam Catatan 11.

Estimasi dan Asumsi

Perusahaan membuat estimasl dan  asumsi
mengenal masa depan. Estimasi akuntansi yang
dihasilkan, menurut definisi, akan jarang sekali
sama dengan hasil aktualnya. Estimasi dan asumsi
yang secara signifikan berisike menyebabkan
penyesuaian material terhadap jumlah tercatat aset
dan liabilitas selama 12 bulan ke depan dipaparkan
di bawah ini.

Imbalah pasca kerja karyawan

Nilai kini liabilitas imbalan pasca kerja tergantung
pada beberapa fakior yang ditentukan dengan
dasar aktuarial berdasarkan beberapa asumsi.
Asumsi  yang digunakan untuk menentukan
biayaf(penghasilan) pensiun neto  mencakup
tingkat diskento. Perubahan asumsi ini akan
mempengaruhi jumlah tercatat imbalan pasca kerja.
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CRITICAL ACCOUNTING ESTIMATES AND
JUDGEMENTS (continued)

Judgements {continued)

Allowance for the impaimment of frade receivables

The Company evaluates specffic accounts where it
has information that certain customers are unable fo
meet their financial obligations. In these cases, the
Company uses judgement, based on the best
available facts and circumstances, including but not
fimited to the fength of its refatfonship with the
customer and the customers current credit status
based on fthird party credit reports and known
market factors, to record specific provisions for
custormers against the amounts that are due, in
order lo reduce the receivable amounfs thai the
Company expects to coffect These specific
provisions are reevaluated and adjusted as
additional information is received thal affects the
amounis of the alfowance for the mpaimment of trade
receivables. Further details are presented in Note 6.

[axes

Significant judgement is involved in determining the
provizion for corporate income tax. There are certain
transactions and computations for which the
ultimate tax determination is uncertain, during the
ordinary course of business. The Company
recognises fabilities for corporate income tax,
based on its estimation of whether additional
corporate income tax will be due. Further details are
disclosed in Note 11.

Estimations and Assumptions

The Company makes estimates and assumpliions
conceming the future. The result of the accounting
estimates will, by definition, sefdom egual the aciual
results. The estimates and assumptions that have
significant nsk of causing a matenal adjusiment fo
the carrving amounts of assets and liabifities within
the next 12 months are disclosed balow.

Post-emploviment benefit

The present vaflue of postemployment henefits
liability depends on several factors, which are
determined by on an actuarial basis, which is based
on several assumptions. Assumptions are used to
determine the cost{income) for pensions, which
includes the net pension discount rate. Changes in
these assumptions will affect the carrying amount of
post-employment beneft.
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ESTIMASI DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI
YANG PENTING (lanjutan)

Estimasi dan Asumsi (lanjutan)
| 5 erja karvawan (lanjutan

Perusahaan menentukan fingkat diskonto yang
sesuai pada akhir periode pelaporan, yakni tingkat
sukuy bunga yang harus digunakan  untuk
menentukan nilai kini arus kas keluar masa depan
estimasian yang diharapkan untuk menyelesaikan
liabilitas. Dalam menentukan tingkat suku bunga
yang sesuai Perusahaan mempertimbangkan
tingkat suku bunga obligasi pemerintah yang
didenominasikan dalam mata uang imbalan akan
dibayar dan memiliki jangka waktu yang serupa
dengan jangka waktu liabilitas yang terkait.

Asumsi kunci liabilitas imbalan pasca kerja sebagian
ditentukan berdasarkan kondisi pasar saat ini.
Informasi mengenai asumsi dan jumlah tercatat
liabilitas dan beban imbalan pasca kera
diungkapkan di Catatan 17.

Aset pajak tangguhan

Aset pajak tangguhan diakui atas seluruh
perbedaan temporer yang dapat dikurangkan.
Estimasi signifikan cleh manajemen disyaratkan
dalam menentukan jumlah aset pajak tangguhan
yang dapat diakui, berdasarkan saat psnggunaan
dan tingkal penghasilan kena pajak dan strategi
perencanaan pajak masa depan.

KAS DAN SETARA KAS

Kas dan setara kas terdiri dari:

CRITICAL ACCOUNTING ESTIMATES AND
JUDGEMENTS (continued)

Estimations and Assumptions fcontinued)

Post-employment benefit feontinued)

The Company determines the appropriale discount
rate at the end of the reporting perod, namely the
interest rafe thal should be used fo defermine the
present value of future cash oufflows that are
expected fo setlle the pension obligation. In
determining the approprale interest rate, the
Company cansiders the interest rate of government
bonds, denominated in the currency exchange in
which the benefils will be paid, and uses a similar
time with a corresnonding liabifity period,

Other key assumptions for post-emplopment benefit
liabilities are based in par on current market
conditions. Information regarding assumptions and
the carrying amount of post-employment benefit
fiabilities and expenses is disclosed in Note 17.

Deferred tax asset

Deferred tax asseis are recognised for all deductible
temporary differences. Significant management
estimates are required to determine the amount of
deferred tax assels thaf can be recognjsed, based
upon the likely timing and level of future faxable
profits together with fufure tax planning strategies.

CASH AND CASH EQUIVALENTS

Cash and cash equivalents consist of:

2018 2017
Kas Cash on hand
Rupiah 20.668 10.696 Rupiah
Dalar AS - 4891 US Dollar
Jumiah kas 20.668 15.587 Total cash on hand
Bank Cash in banks
Ruplah Rupiah
Entitas berelasi dengan Govamment-related
Pemerintah (Catatan 27) 42 162 6.743.389 entities (Note 27)
Pihak kefiga - 650.982 Third parties
42 162 T.384.371
Dalar AS LIS Doffar
Entitas berelasi dengan Govemment-related
Pemerintah (Catalan 27) B45.611 571.526 entities (Mote 27)
645611 5T1.526
Jumlah bank 68T.TT73 7.965.887 Total cash in banks
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4,

KAS DAN SETARA KAS (lanjutan)

4. CASHAND CASH EQUIVALENTS (continued)

2018 2017
Deposito berjangka Time deposits
Rupiah Rupiak
Entitas berefasi dengan Govemment-refated
Pemerintah (Catatan 27) 682, 507 000 BG0.248.000 entities (Note 27)
683507 000 BEO.248.000
Dolar AS LS Doliar
Entitas berelasi dengan Govemnmeni-refated
Pemerintah {Catatan 27} 35.769.518 52,295,280 entities (Note 27)
35768518 52.285.280
Jumlah deposito berjangka 725.676.518 712.543.280 Total time deposiis
Jumlah kas dan setara kas T26.384.959 T20.524.764 Total cash and cash equivalents
Tingkat suku bunga kontraktual per tahun: Contractual interest rates per annum:
2018 2017
Deposito barjangka: Time depasifs:
Rupiah 4,75%-8.00% 3,25% -7,25% Rupiah
Dalar AS 2.8% 1,10% US Daollar

Eksposur maksimum terhadap risiko kredit pada
akhir periode pelaporan adalah senilai jumlah
tercatat dari setiap kelas kas dan setara kas
sebagaimana dijabarkan diatas. Kas pada bank
dapat ditarik setiap saat.

KAS YANG DIBATASI PENGGUNAANNY A

2018

Uang jaminan

The maximum exposure fo credif risk al the end of
the reporting perod is the carrying amounit of each
class of cash and cash equivalent mentioned above.
Cash at bank can be with drawn anytime.

5. RESTRICTED CASH

2017

2.600.000 Deposit guarantee

Saldo pada tanggal 31 Desember 2017 merupakan
dana yang ditempatkan cleh MTT (dahulu entitas
anak) pada PT Bank BNI Syariah ("BN| Syariah")
dan PT Bank Mandiri (Persero) Tbk (“Mandiri®)
sebesar Rp 2.700.000 dan Rp100.000 (Catatan 27)
untuk  jaminan pinjaman dari  bank serta
pelaksanaan kegiatan Umrah dan Haji,

30

Balance as of 31 December 2017 is represent
placement by funds of MTT (previouly a subsidiary)
at PT Bank BNI Syariah ("BNI Syariah’) and
PT Bank Mandiri {Persera)} Tbik ("Mandini”™) in the
amount of Rp2, 700,000 and Rp100,000 (Note 27)
for bank loan guaranfee and engaging Umrah and
Hajj activities.
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PIUTANG USAHA

Merupakan piutang usaha milik PT Mitra Tours &
Travel (dahulu anak perusahaan). Nilai piutang
usaha masing-masing pada tanggal 31 Desember
2018 dan 2017 adalah sebagai berikut:

2018

TRADE RECEIVAELES

Trade receivables beiong to PT Mitra Tours and
Travel, previously a subsidiary. The balance of trade
recefvables at 31 December 2018 and 2017 are as
follows:

Pihak berelasi (Catatan 27)

Pihak ketiga
Perorangan -
Lain-lain (masing-masing
di bawah Rp500.000) -

Provisi penurunan nilai
Pihak berelasi {Catatan 27) -
Pihak ketiga -

Jumlah

2017
52 .811.348 Relaled partfes (Note 27)
Third parties
3.155.625 Personal
698.297 Others (esch below RpS00.000)
3.853.922
Provision for impalrment
(1.369.038) Related parties (Note 27)
(1.811.648) Third parties
(3.180.744)
53.484.526 Total

Rincian piutang usaha berdasarkan umur adalah
sebagai berikut:

2018

The detaifs of trade receivables based on aging
schedule are as follows:

Belum jatuh tempo
Sudah jatuh tempo, tetapi
tidak ada penurunan nilai:
< 3 bulan -
3 -6 bulan
7-12 bulan
> 12 bulan

Jumlah -

2017

36.844.907 Mot die
Due but not impaired:

15.186.362 < 3 months

1.018.353 6 months

NT.E2T7 7 =12 months

107.077 * 12 months
53.484.526 Tatal

Mutasi saldo provisi penurunan nilai piutang usaha
adalah sebagai berikut:

The movements in the provision for impairment of
frade receivables are as follows:

2018 2047
Saldo awal 2.420618 Beginning balance
Fenambahan 751,126 Addition
Saldo akhir - 3.180.744 Ending balance

Manajemen berpendapat bahwa provisi penurunan
nilai atas piutang usaha adalah cukup untuk
menutupi kerugian yang mungkin timbul dari tidak
tertagihnya piutang tersebut. Manajemen juga
berpendapat bahwa tidak terdapat rsiko yang
ferkonsentrasi secara signifikan atas piutang
kepada pihak berelasi.
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Management believes that the provision for
impairmment of frade receivables is adequate to cover
possible losses on doubfful account. Management
alsc believes that there are no significant
concentrations. of ocredit risk in refafed party
recefvables,
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PEMBIAYAAN MODAL VENTURA UMUM

Rincian perjanjlan pembiayaan modal ventura
umum dengan mitra usaha:

GENERAL VENTURE CAPITAL FINANCING

Details of the general venture capital financing of
business pariners:

2018 2017

Pihak ketiga Third parties

PT Gatramas Internusa 31.542 364 31.542.364 PT Gatramas Intemnusa

PT Inpar Saka 21.680.192 21.680.1892 PT inpar Saka

PT Vialine Mandin Agung Selaras 16.610.580 16,670,580 PT Vialine Mandiri Agung Selaras

PT Sarjo Indah 15.678.343 15678343 PT Sarjo Indah

PT Cakra Petrokindo Lhama 14.871.527 14.571.527 PT Cakra Pefrokindo Utama

PT Tata Wirautama 10.233.016 10.233.916 FT Tata Wirautama

PT Duamitra Gil 7.591.378 T.581.378 PT Duamitra Cif

PT Yekapepe Inti Graha 4.804.242 5.002.242 PT Vekapepe intl Graha

Lain-lain (masing-masing-

di bawah Rp3 000.000) 4,694 852 4 694 952 Others (each below Rp3,000,000)

127 407 494 127.605.494

Provisi penurunan nikai (127.407.454) (124.063.353) FProvision for impaiment losses

Jumlah - 3.542.141 Total
Rincian penyisihan kerugian penurunan  nilai Details of provision for impairment losses on general
pembiayaan modal vertura umum: veniure capifal financing:

2018 2017

PT Gatramas Intemusa (31.542.364) (31.542.364) FT Gatramas Internusa
PT Inpar Saka (21.680.182) (21.680.1582) PT Inpar Saka
PT Vialine Mandiri Agung Selaras (16.610.580) {16.610.580) PT Vialine Mandin Agung Selaras
PT Sarjo Indah (15.678.343) (15.678.343) PT Satfo ndaf
PT Cakra Petiokindo Utama {14.571.527) {14.571.527) PT Cakra Peirokindo Ulama
PT Tata Wirautama (10.233.918) {10.233.915] PT Tata Wirautama
PT Duamitra Ol (7.591.378) (7.591.378) PT Duamitra Off
PT Yekapepe Inti Graha 4.804.242) - PT Yekapepe Inti Graha
Lain-lain (masing-masing

di bawah Rp3.000,000) {4.694.952) {6.155.054) Dthers (each below Rn3, 000,000)
Jumlah (127.407.494) (124.063.353) Total

Mutasi saldo provisi penurunan nilai pembiayaan
modal ventura umum adalah sebagai berikut:

The movement in the provision for impaimment of
general venture capital financing are as follows:

2018 2017
Salde awal 124.063.353 119.423.403 Opening balance
Penambahan 3.344 141 4.917.763 Addifions
Penyesuaian dan pemulihan - (277_6813) Adjusment and recovery
Saldo akhir 127.407.494 124.063.353 Ending balance
PT Gatramas Internusa PT Gatramas Internusa
Pada tanggal 6 Mei 2009, Perusahaan On 6 May 2008, the Company signed fwo working

menandatangani 2 perjanjian modal kerja dengan
PT Gatramas Internusa ("FT GI"), dengan total
plafon fasilitas pembiayaan masing-masing sebesar
Rp20.000.000 dengan jangka waktu sampai dengan
28 April 2012 dan 28 Oktober 2011,
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capital agreements with PT Gatramas Intemusa
("PT GI7, each with a maximum mit of
Rp20,000,000 for perfods until April 28, 2012 and
October 28, 2011.
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FPEMBIAYAAN MODAL
(lanjutan)

VENTURA  UMUM

PT Gatramas Internusa (lanjutan)

Sehubungan dengan ketidakmampuan PT Gl untuk
melunasi kewajiban pada saat tanggal jatuh tempo
pada tanggal 23 Januari 2015 telah ditandatangani
Pernyataan dan Kesepakatan Pembayaran Modal
Kerja antara PT Gl dengan Perusahaan dihadapan
Notaris Yulkhaizar Panuh SH., berdasarkan Akta
No. 23, dengan pemberian jaminan tambahan yang
diikat secara fidusia, atas aset-aset sebagai berikut;

a. 1 unit Portable Hydraulic Top Drive Drilling
Sysitem #028HS berikut segala
kelengkapannya dengan nilai  penjaminan
sebesar AS3983.272 (nilai penuh).

b. 1 unit Cementing Skid Double Pump Unit GTR-
521A, berikut segala kelengkapannya dengan
nilai penjaminan sebesar ASE1.366.295 (nilai
penuh).

Pada 1 Januari 2016, saldo piutang atas
pembiayaan modal ventura ke PT Gl senilai
ASHZ.561.829 (nilai  penuh) atau  setara
Rp35.340.432. Sepanjang tahun 20186, PT Gl telah
melakukan pembayaran dengan total AS§202.210
(nilai penuh) atau setara Rp2.716.894, Namun pada
akhir bulan Juni 2016, Perusahaan menerima surat
yang menginformasikan bahwa pada tanggal
20 Juni 2016 Pengadilan Niaga Jakarla menyetujui
permohonan Penundaan Kewajiban Pembayaran
Utang ("PKPU") oleh PT GI.

Berdasarkan hasil persidangan yang dilaksanakan
pada tanggal 3 November 2016, telah dilakukan
voting dimana mayoritas kreditur setuju atas jumlah
penyelesaian yang diajukan PT Gl {dalam PKPU)
yang disahkan oleh Pengadilan Niaga pada
Pengadilan MNegeri Jakarta Pusat pada tanggal
15 November 2016.

Fada tanggal 16 MNovember 2017, Perusahaan
menerima Surat Pemberitahuan  pailit terhadap
PT Gl yang diajukan oleh salah satu kreditur PT Gl
dari Tim Kurator PT G! (dalam pailit) melalui
suratnya No.008/TK-GATRAMAS/XI/2017
tertanggal 14 MNovember 2017. Untuk itu
Perusahaan akan mengajukan kembali tagihan
terhadap PT Gl (dalam pailit) kepada Tim Kurator.

Kurator PT Gl telah melaksanakan lelang untuk 1
unit mesin cementing Gatramas yang dijaminkan
kepada Perusahaan. Lelang tersebut dilaksanakan
pada tanggal 6 September 2018 di KPKNL Bogor,
dengan nilai limit objek tersebut adalah Rp. 2,2
milyar, namun hasil lelang dinyatakan TAP (tidak
ada peminat). Perusahaan secara berkala
melakukan monfforing terhadap proses lelang aset
PT GI, berkoordinasi dengan Kuasa hukum,
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GENERAL VENTURE CAPITAL FINANCING
(eontinued)

PT Gatramas Internusa (continued)

Given the condition that FT Gl failed to pay off its
obligation under the obfigation when due, on
January 23, 2015 baoth parties have signed a
Stafement and Agreement with respect fo Repaying
Waorking Capital as stipulated on Deed No. 23 of
Notary Yulkhaizar Panuh SH., with an additional
fiduciary guarantee of asseis as follows:

a. 1 unit of a Portable Hydraufic Top Drive Dilling
Systern  #028HS, including  all of the
accessornes, with a guarantee amount of
US$983,272 (fulf amount).

b. 1 urut of a Double Pump Cementing Skid Unit
GTR-5214, along with all the accessories with
aguarantee amount of US$1,366,295 (full
amourt).

At January 1, 2016, the recefvable balance from the
capital financing of PT Gl amounting to
US§2,562,829 (full amount), or the eguivalent of
Rp35.340,432. During 2018, PT GI has made
repayments amounting to US 5202270 (full
amount) or equivalent lo Rp2, 716,894, However, af
the end of June 2016, the Company received a
noftification that on June 20, 2016, the Commercial
Court of Jakarda approved the reguest of
Postponement of Obligation fo Repay Debt
("PKPL") by PT Gi.

Based on a court decfsion dated November 3, 2016,
the results of a vote reveal that the majority of
creditors agree with the settfernent amount that has
bean proposed by PT Gf (in PKPU) which has been
ratified by the Commercial Court in the Stafe Coun,
on November 15, 2016.

On Nevember 16, 2017, the Company received a
notification letter regarding the bankruptcy of
PT G, which was filed by one of PT GI'S creditors,
from PTGI's curator team (for bankrupicy) through
its letter No.OOSTK-GATRAMAS/X/2017, dated
November 14, 20917, Accordingly, the Company
plans o re-issue the bill against PT Gl (for
bankruptoy) to the curator team.

The curator of PT Gl held an auction for T unit of
Gatramas's cementing machine pledged fto
Company. The auction was held on September 6,
2018 at KPKNL Bogor, with the limit value of the
object amounted to Rp 2.2 billion, but the auction
result was declared TAF (no pariicipants). The
company regularly monitor the process of auctions
of assets of FT Gl in coordination with the legal
counsel,
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PEMBIAYAAN MODAL VENTURA UMUM
(lanjutan)

PT Gatramas Internusa (lanjutan)

Fada tanggal 31 Desember 2018 dan 2017,
manajemen telah melakukan penyisihan penuh atas
piutang dari PT Gl.

PT Inpar Saka

Pada tanggal 1 Aprl 2011, Perusahaan
menandatangani perjanjian modal kerja dengan
PT Inpar Saka ("PT I5") dengan jumlah pilafon
fasilitas berdasarkan addendum terakhir sebesar
Rp13.528 800 untuk membiayai proyek pengadaan
dan pemasangan konduklor ACSR milik
PT Perusahaan Listrik Negara (Persero) ("PLN")
dengan jangka waktu pembayaran kewajiban
selambat-lambatnya tanggal 30 Desember 2011.

Pada 16 Januari 2015, para pihak menyepakati
waklu penyelesaian seluruh kewajiban PT IS yang
terdiri dari pokok modal kerja Rp21.788.423,
kompensasi Rp8.250.603, dan denda Rp2. 493,677
paling lama akhir Desember 2016. Untuk menjamin
pembayaran kewajibannya, PT IS memberikan
jaminan tambahan yang dilkat secara fidusia, atas
piutang PT 1S dari FLN dengan nilai penjaminan
sebesar Rp39.039.243 berdasarkan Akta No. 13
tanggal 16 Januar 2015,

Sepanjang 2016, Perusahaan belum menerima
pembayaran dan PT IS, Surat Perusahaan kepada
PLN pada 13 April 2016 tidak mendapat tanggapan
hingga akhir Desember 2016. Adapun PT IS saat ini
sedang menghadapi masalah perpajakan, yang
berakibat seiuruh rekening perusahaan maupun
pemilik dan pengurus perusahaan diblokir aleh
Direktorat Jenderal Pajak ("DJP7) sehingga
perusahaan sudah tidak dapat beroperasi
sebagaimana mestinga. Hal ini menimbulkan
ketidakpastian atas penyelesaian kewajiban PT IS.
Atas dasar tersebut, manajemen ielah melakukan
penyisihan penuh atas piutang PT IS pada tanggal
31 Desember 2018 dan 2017.

Fada tanggal 3 September 2017, perjanjian
kerjasama pengoperasian alat Cementing Unit
dengan PT CPU telah berakhir. Perusahaan telah
melakukan penagihan kewajiban secara berkala
serta menyampaikan skema pembayaran kewajiban
hagi hasil dan pengakhiran perjanjian namun PT
CPU belum memberikan tanggapan.

GENERAL VENTURE CAFITAL FINANCING
{continued)

PT Gatramas Internusa (continued)

As of December 31, 2018 and 20717, management
has made full provision for impaiment for
receivables from PT GI.

PT Inpar Saka

On Aprl 1, 2011, the Company signed a working
capital agreement with PT Inpar Saka ("PT I57).
According to the last amendment, the total facility
was Rp13,528,800, to finance the procurement and
instaliation ACSR conductors of PT Perusahaan
Listrk Negara (FPersero) (“PLNY), with the payment
due on Decemnber 31, 2011, at the latest.

On January 16, 2015, hoth parfies agreed on the
firning of the settlement of all PT 1S Fabilities, which
consist of the prncipal of the working capital,
amounting to Rp21,788423  compensation
amounting to Rp8,250 603, and fines amounting fo
Rp2,493.677 by the end of December 2016, at the
latest. As a collateral for its liabilities, PT 1S pledged
addifional fiduciary guaranfees over ifs receivables
fo PLN, with & value of Rp39,038,243, based on fo
Deed No. 13, dated January 16, 2015,

During 20M6, the Comgany has not recelved any
payments from PT |S. The Company sent a lefter to
PLN on Apnf 13, 2078, which has nof yet been
responded unfil December 2016, PT 1S is currently
undergoing a taxation issue, which has resulfted in
the accounts of PT IS, its owners, and fts
management being blocked by the Direclorale
General of Tax ("DJP"), with the resulf that PT |5 has
been unable to operate as tsual. This has resulted
in fthe uncerfainty of the sefflement of
FT 1S liabilities. On this basis, management has
made full provision for impaimment of receivables
from PT IS at December 31, 2018 and 2017,

On September 3, 2017, the cooperation agreement
for the operation of the cementing unit with
FT CPU expired, The company has perfomed
regular collection efforts and submit the payment
schedule of profit sharing fermination of fhe
agreement, however no responses yvel from PT
CPU
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PEMBIAYAAN MODAL VENTURA UMUM
(lanjutan)

PT Inpar Saka (lanjutan)

Putusan Perkara dibacakan pada tanggal 5 Juni

2018. Salinan putusan perkara ditenma oleh PT

Pertamina Pedeve Indonesia pada tanggal 26 Juli

2018, dengan putusan mengabulkan gugatan

Perusahaan untuk sebagian, sebagai berikut :

1. Menyatakan Tergugat wanprestasi.

2. Menyatakan sah dan mengikat akta-akia
Ferjanjian antara Perusahaan dengan PT Inpar
Saka.

3. Menghukum tergugat membayar seluruh hutang
kepada FPerusahaan sebesar Rp35.5 Milyar
secara fanggung menanggung.

4. Menghukum Tergugat membayar lunas seluruh
hutangnya setelah putusan inkracht.

5. Menghukum Para Tergugat membayar biaya
perkara.

FPada tanggal 31 Desember 2018 dan 2017,
manajemen telah melakukan penyisihan penuh atas
piutang dari PT 1S

PT Cakra Petrokindo Utama

Pada tanggal 3 Oktober 2007, Perusahaan setuju
uptuk memberikan pendanaan modal kerja kepada
PT Cakra Petrokindo Utama ("PT CPU") sebesar
ASH1.772.718 (nilai penuh) dalam rangka
pengadaan, penyewaan dan pengoperasian alat
Cementing Unit oleh PT Elnusa Drilling Service.

Berdasarkan perjanjian pendanaan, pengembalian
investasi dan hasil investasi akan dilakukan secara
bagi hasil dan dimulai sejak tanggal perjanjian
sampai dengan tanggal 3 September 2017.
Perusahaan akan menerima bagi hasil sebesar 80%
dari hasil pengusahaan unit cementing tersebut.

Sampai dengan semester pertama di tahun 20186,
Perusahaan telah menerima pembayaran bagi hasil
atas ufilisasi unit cementing dari PT CPU sebesar
AS%$49.943 (nilal penuh). Adapun penerimaan
tersebut adalah untuk pembayaran bagi hasil
periode pekerjgan bulan Januari 2015 hingga
Septamber 2015, Perusahaan sama sekali belum
menerma pembayaran bagl hasil untuk periode
kerja periode Oktober 2015 hingga saat ini.

Dengan memperhatikan kondisi bisnis hulu migas
yang belum pulih dari krisis, Perusahaan menilai
prospek bisnis unit cementing ke depan memiliki
ketidakpastian yang cukup tinggi sehingga
Perusahaan mengalami kesulitan dalam
memprayeksikan arus kas masuk masa depan atas
utilisasi unit cementing tersebut.
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GENERAL VENTURE CAPITAL FINANCING
{continued)

PT Inpar Saka (continued)

The ruling of the verdict was announced on June §,

2018. A copy of the niing was received by PT

Perlamina Pedeve [ndonesia on July 26, 2018,

which partially accepled the company's appeal as

follows:

1. Declared the defendant was defauffed.

2. Declared agreement befween company and Inpar
Saka are valid and bound both of paities.

3. Punished the defendant to pay of the debt to
Perusahaan, Rp35,5 billion.

4, Punished the defendant to pay all the deht after
the verdict /s enforced.

5 Punished the defendant to pay the cosfs of the
litigation,

As at December 31, 2018 and 2017, management
has made fill provision for impaimment for
receivables from PT I5.

PT Cakra Petrokindo Utama

On COctober 3, 2007, the Company agreed to provide
& working capital facility to PT Cakra Petrokindo
Utamna ("PT CPU") amounting fo US§1,772,718 (full
amounf) in order fo procure, lease and operate
cementing unit equipment for PT Elnusa Drlling
Service.

Based on the agreement, the repayment of the
investment and its returm will be determined by using
the profit-sharing scheme over the periad, starting
from the date of the agreement up to September 3,
2017. The Company will receive a profit sharing of
80% of the results of the cementing umit operation,

Until the first half of 2016, the Company received a
profit-sharing payment from PT CPU, amounting fo
US§49 843 (full amount). However, those receipls
are payments for the work that was delivered from
January until September 2015. The Company has
not yet received any payments for the period from
October 2075 until today.

With regards to the condition of the upstream ofl and
gas business, which has not recovered from the
crisis, the Company has assessed the uncerfainty of
the cementing urit business fo be moderate to high,
and therefore the Company is unable to project the
fulure cash inflows from the utifisaltion of ihe
cementing unit.
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PEMBIAYAAN MODAL VENTURA UMUM
(lanjutan)

PT Cakra Petrokindo Utama (lanjutan)

Pada tanggal 31 Desember 2018 dan 2017,
manajemen telah melakukan penyisihan penuh atas
piutang dari PT CPU.

PT Vialine Mandiri Agung Selaras

Fada tanggal 22 Desember 2008, Perusahaan
setuju untuk melakukan penyertaan modal kerja
kepada PT Vialine Mandii Agung Selaras
("PT WMAS") sebesar Rp16.000.000 untuk
pekerjaan tanah dari PT Waskita Karya sebagai
pemberi kerja dengan jangka waktu sampai dengan
30 September 2009.

Pada tanggal 1 Mei 2008, Perusahaan kembali
melakukan penyertaan modal kera kepada
PT WMAS sebesar Rp6.000.000 untuk pelaksanaan
pekerjaan tanah untuk proyek penambahan lajur
ruas Amplas-Tanjung Morawa dan pembangunan
rest area tol Serpong-Ulujami, dengan jangka waktu
perjanjian sampai dengan 30 Agustus 2009,

Sampal dengan 31 Desember 2017, masih terdapat
2 aset jaminan PT YMAS yang belum terjual melalui
lelang, yailu sebagai berikut.

- Sebidang tanah dan bangunan dengan taksiran
nilai pasar sebesar Rp2.509.000 berdasarkan
hasil penilaian yang dilakukan KJPF Ihot, Dollar
dan Rekan dalam laporan appraisal No.
ID&R/PAID11214-01 1anggal 1 Desember 2014,

- 2 bidang tanah dan bangunan yang terletak di
Desa Sei Sikambing B, Kecamatan Medan
Sunggal, Medan, Sumatera Utara dengan
taksiran nilai pasar sebesar Rp1.767.268
berdasarkan hasil penilaian yang dilakukan
KJPP Ihot, Dollar dan Rekan dalam laporan
appraisal Mo, |D&R/PA/TI013-01 tanggal
7 Oktober 2013,
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GENERAL VENTURE CAPITAL FINANCING
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PT Cakra Petrokindo Utama (continued)

As at December 31, 2018 and 2017, management
has made full provision for impairment for
receivables from PT CPUL

PT Vialine Mandiri Agung Selaras

On December 22, 2008, the Company agreed io
provide working capital financing to PT Vialine
Mandiri Agung Selaras ("PT VMAS?), in the amount
of Rp16,000,000, for the fand work project with
PT Waskita Karya as the employer, for the pernod
until September 30, 2008,

On May 1, 2008, the Company provided working
capital financing to PT VMAS, in the amount of
Fp&, 000,000, for the land wark to add section of the
toll road from Amplas to Tanjung Morawa, and for
the development of the Serpong to Ulujami rest area
project, for the perod until August 30, 2009,

As at December 31, 2017, there are 2 remaining
collateral assets of PT VMAS which have nof been
sold through auction, which are:

- A plot of land and building with an estimated
market value of Rp2 509,000 based on the
appraisal  performed by KJPP  lhot,
Dollar and Partners, n appraisal report
No. IDERPAMDT1214-01, dated December 1,
2014,

2 plots of land and building locatad in Sei
Sikambing B Village, Medan Sunggal Distrct,
Medan, North Sumatera with an estimaled
markei value of Rp1, 767 268 based on the
appraisal performed by KJPP lhot, Dollar and
Fartners  in the appraisal  report
No. ID&R/MPAOTIOIZ-01 dafed October 7,
2013,
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FPEMEIAYAAN  MODAL
{lanjutan)

VENTURA  UMUM

PT Vialine Mandiri Agung Selaras (lanjutan)

Perusahaan menerima pembayaran dari PT VMAS
terakhir kall pada bulan Januar 2011. Perusahaan
telah melakukan 3 kali percobaan penjualan aset
jaminan melalui proses lelang selama kurun waktu
2014. Pada tanggal 16 Februarl 2015. PT VMAS
mengajukan gugatan perdata atas perbuatan
melawan hukum kepada Perusahaan di Pengadilan
Negeri Jakarta Pusat. Atas gugatan tersebut
Pengadilan Negeri Jakarta Pusat telah memberikan
putusan yang disampaikan melalui salinan putusan
perkara No.68/PDT.GR2015/PN.JKT.PST tanggal 11
November 2015 dengan putusan menyatakan
gugatan PT VMAS fidak dapat dilerima.

Perusahaan mendaftarkan permohonan arbitrase
atas PT VMAS ke Badan Arbitrase Nasional
Indonesia ("BANI") pada tanggal 22 Januan 2016
dengan perkara No. 787A/RB-BANI/2018, atas
perkara tersebut Majelis Arbiter BANI| telah
memberikan putusan pada tanggal 22 Februar 2017
yang salinan putusan perkara telah diterima PDV
pada tanggal 21 Maret 2017, Majelis Arbiter
memutus  mengabulkan sebagian permohonan
Perseroan,

Atas Putusan BANI  tersebut, Bindu VL.
Simanungkalit selaku pribadi mengajukan gugatan
Pembatalan Putusan Arbitrase No. 787//ARE-
BANIf2016 tanggal 22 Februari 2017 melawan BANI
sebagai Tergugat dan Perusahaan sebagal Turut
Tergugat di Pengadilan Negeri ("PN") Jakarta Timur.
Perkara telah diputus oleh Majelis Hakim PN Jakarta
Timur pada tanggal 3 Juli 2017 dengan putusan
gugatan Penggugat tidak dapat diterima.

Bindu VL. Simanungkalit selaku pribadi kemball
mengajukan kasasi atas putusan Majelis Hakim PN
Jakarta Timur pada tanggal 3 Juli 2017 dan
Perusahaan telah menyerahkan Kontra Memori
Kasasi pada tanggal 21 Agustus 2017. Saat ini
proses kasasi masih berlangsung di Mahkamah
Agung. Perusahaan secara berkala melakukan
manitoring terkait proses kasasi perkara tersebut.

Pada tanggal 31 Desember 2018 dan 2017,
manajemen telah melakukan penyisihan penuh atas
piutang dar PT VMAS.
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PT Vialine Mandiri Agung Selaras (continued)

The Company last received payments from
PT VMAS on January 2011. The Company then
tried to sell the collateral assets through auctions
during 2014, On February 16, 2015, PT VMAS filed
a civil lawsuft against the Company, in the Central
Jakrarta District Court. The Central Jakarta District
Court has given its verdict through a copy of the
case  No683/FPDT.G/2015PN.JKT.PST, dated
November 11, 2015, which states that the Central
Jakarta District Court rejected the lawsuil of
PT VMAS.

The Company registered an arbitration request in
refation to PT VMAS with the Indonesian National
Arbitrafion Board ("BANF), on January 22, 207186, in
case No. T87A/RE-BANI/2016. On behalf of BANI,
the Arbitrator Councll made its decision on February
22, 2017, and a copy of the lawsuif decision has
been received by PDV on March 21, 2017, which
states that the Arbitrator Council decided to grant
the request of the Company partially.

Fallowing BANI's decision, Bindu VL. Simanungkalft
filed a lawsuit for the the cancellation of the
arbitration decision, No. 787/ IARB-BANI/2016, on
February 22, 2017, against BAN! as the defendant
and the Company as the defendant, in the Easi
Jakarta Distrct Court. The case was decided by the
East Jakarta District Court on July 3, 2017, with the
decision that the plantiff's claim was unacceptable.

Bindu VL. Simanungkalit appealed against the
decision of the East Jakarta Disctrict Court, on July
3. 2017, and the Company submitted the cassation
memary count on August 21, 2077, As of now, the
process of cassafion is still ongoing in the Supreme
Court. The company regulary monitar the cassation
process.

As of December 31, 2018 and 2017, management
has made full provision for impaimnent Tfor
recefvables from PT VMAS.
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PEMBIAYAAN MODAL VENTURA UMUM
{lanjutan)

PT Duamitra Oil

Pada tanggal § Juni 2008 Perusahaan dan
PT Duamitra Oil ("PT DMO"} menandatangani
perjanjian  memberikan modal  kerja dengan
addendum terakhir mengubah plafon maksimal
menjadi sebesar Rp20.000.000 yang digunakan
untuk modal kerja pembelian BEBM dari Pertamina
dengan dengan jangka waktu peranjian sampai
dengan tanggal 31 Desember 2011,

Pernbayaran terakhir PT DMOC diterima oleh
Perusahaan pada Oktober 2015 Berdasarkan
klausul dalam Akita No. 24 fanggal 22 Desember
2014, jika PT DMO tidak melakukan pembayaran
secara teratur, maka PT DMO dinyatakan telah
melakukan wan prestasi.

Pada B8 November 2016, dalam rapat dengan
PT Patra Niaga ("Patra Niaga"), Perusahaan
menerima informasi bahwa PT DMO memiliki
hutang lebin dari Rp30.000.000 kepada perusahaan
afiliasi FT Patra Niaga di mana para pihak
berencana mengajukan upaya hukum melalu
pailittPKPU terhadap PT DMO. Putusan Perkara
dibacakan pada tanggal 14 Agustus 2018, Perkara
dimenangkan oleh Perusahaan, dengan ringkasan
amar putusan sebagai beikut :
1.Mengabulkan  gugatan
sebagian
2. Menyatakan tergugat wanprestasi

Perusahaan uniuk

3.Menyatakan personal guarantee sah dan
mengikat
4 Menghukum tergugat membayar utangnya

kepada Perusahaan sebesar Rp9.565.160.043
secara tanggung renteng dengan kewajiban
masing-masing sebesar Rp2.391.290.010,75

5. Menghukum Tergugat membayar bunga sebesar
B% pertahun terhitung sejak gugatan didaftarkan
sampai dibayarnya utang.

PT DMO mengajukan banding pada tanggal 24
Agustus 2018  dengan  Nomor  Perkara
134/5rt.Pdt. Bdg2018/FN.JKT.PST.  Perusahaan
telah menunjuk Drawy & Droits Advocat & Legal
Consultants Penanganan perkara Banding PT
DMO.

Perusahaan telah mengajukan gugatan wanprestasi
terhadap PT DMO dan Para Penanggung {Personal
Guarantors) di Pengadilan Negeri Jakarta Pusat
pada tanggal 23 Oktober 2017. Pada tanggal 31
Desember 2018 dan 2017, manajemen telah
melakukan penyisinan penuh atas piutang dar PT
DMO.
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PT Duamitra Oil

On 5 June 2008, the Company and PT Duamitra Oif
("PT OMQ") signed an agremeent for a warking
capital facility, which was last amended to change
the maximum fimit fo Rp20,000,000.000 (fulf
amaunt), in order to purchase fuel for Peramina,
with a term of agreement until Decermber 31, 2071.

The most recent payment from PT DMO that the
Company received was in October 2015. Based on
Dead No. 24, dated December 22, 2014, a lack of
consecutive manthly repayments would result in the
breach of the agreement by PT DMO.

On November 8, 2016, through a mesting with PT

Patra Niaga ("Patra Niaga™), the Company received

the information that FT DMO has a fiability fo an

affilitate of PT Pafra Niaga amounting to over

Rp30,000,000. The parties filed for

hankrupley/PKPU against FT DMO. The ruling of

the appeal was announced on August 14, 2018.

Was in favour of the company as follows:

1. Praciially accepted the Company 's appeal

2 Declared the defendants was defaulled

3. Declared the personal guarantee are valid and
binding

4. Punished the defendant to pay back the debt to
the Company amounting to Rp8 565 160043 in
conjuction with liabilities amounting to each
Rp2,391,290010.75

5 FPunished the defendant to pay interest of 6% per
year calculated since the lawsuil was registered
uniil the payment of debt.

PT DMO has submitted an appeal on August 24,
2018 with No. 134/5r.Fdt. Bdg/2018/PN. JKT. PST.
The company has appointed Drawy & Drojts
Advocal Legal as a legal consultants to handle the
appeal of PT DMO.

The Company has filed a verdict against PT DMO
and jls personal guarantors in the Central Jakarta
District Court, dated October 23, 2017, At December
31, 2018 and 2017, management has made full
pravisfon for impaiment for recefvables from PT
OMO.
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PEMBIAYAAN MODAL
(lanjutan)

VENTURA  UMUM

PT Sarjo Indah

Proyek Pengadaaan Dump Truck untuk Hauling
Batu Bara (Perjanjian )

Berdasarkan perjanjian No SP-022/FDV-SI/VI2008
tanggal 18 Juni 2008, Perusahaan memberikan
modal kerja kepada PT Sarjo Indah ("FT 31"
sebesar Rp15.500.000 untuk pengadaan dan
pengoperasian 20 unit dump truck yang akan
digunakan untuk mengangkut batu bara milik
PT Anugerah Bara di Samarinda. Peranjian
kerjasama akan berakhir pada tanggal 20 Agustus
2010. Beberapa kali adendurn serta restrukturisasi
dilakukan yang terakhir berdasarkan Pemyataan
dan Kesepakatan tanggal 6 Oktober 2011 dengan
penjadwalan ulang pembayaran kewajiban dengan
tangoal jatuh tempo 30 Mei 2012,

Proyek Penambangan dan Penjualan Batu Bara
{Perjanjian |1}

Pada tanggal 5 Agustus 2011, Perusahaan
menandatangani kesepakatan penyertaan modal
kerja tambahan dengan PT Sl yang terakhir diubah
berdasarkan Adendum | dengan maksimal
pembiayaan sebesar Rp4.500.000 dengan tanggal
jatuh tempe pembayaran tanggal 31 Januari 2012
dalam rangka mendukung usaha penambangan dan
penjualan batubara (*Perjanjian II") yang diharapkan
sebagal sumber pembayaran atas kewajiban
berdasarkan Perjanjian I.

Mengingat PT S| fidak dapat melunasi kewajiban
berdasarkan Perjanjian | dan || pada saat tanggal
jatuh tempo karena tidak tercapainya target produksi
dan penjualan batu bara, seria telah beberapa kali
melakukan wanprestasi terhadap komitmen yang
disepakati, maka Perusahaan sedang
mengupayakan penjualan alas aset yang telah
diserahkan PT Sl sebagai pengurang saldo
kewajiban PT SI.

Perusahaan telah mengirimkan surat somasi
kepada PT S| sebanyak dua kali, namun tidak ada
tangoapan atas somasi tersebut dari pihak PT S,

Pada tanggal 26 Juni 2015, Perusahaan melaluf

Kuasa Hukum telah mengajukan permohonan
arbitrase kepada BAN| terkait tuntutan ganti rugl
atas perbuatan ingkar janji PT Sl dengan Registrasi
Perkara No. 722/VINARBBANI/2015.
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PT Sarjo Indah

DBump Truck Procurement Profect for Hauling
Coal {Agreement f)

Based on agreement No. SP-022/PDV-SI/VI/2008,
dated 78 June 2008, the Company invested working
capital in PT Saro Indah ("PT SI"} amounting to
Rp 16,500,000, for the procurement and operation of
20 units of dump trucks that will be used to transport
PT Anugerah Bara's coal in Samarnda. The
cooperation agreement will expire on August 20,
2010, Several Adendum and restructurisation as the
fast restructunsation based on the Statement and
Agreement, dated October 6, 2011, by rescheduling
the payment schedule with a due date of May 30,
2012,

Mining and Selling of Coal
{Agreement li)

Project

On Awgust 5, 2011, the Company signed an
agreement for an additional investment of working
capital in PT 31, which was last amended, based on
Addendum [ to the agreement, to a maximurn limit
of Rp4 500,000, with a due date of January 31,
2012, in order to support the mining business and
the safe of coal ("Agreement [I"), which is expected
as a source of the financing of the obligation based
on Agreement 1.

Given that PT 5l is unable fo pay off its obligation,
based on Agreements | and I, on the due date,
because the production target and the sales of coal
have not achieved, and because the agreed
commitment has defauffed on a couple of times, the
Company is seeking the sale of assets collafensed
by PT Sl in order to be compensated for the
payment of PT S obligation balance.

The Company has already sent two subpoena
notices to PT 51, and has not received any response
from PT SI.

On June 26, 2015, the Company through iis attorney
filed a petition for arhitrafion  against
PT SI to the BAN!, with regard to its claim and
demand far compensation from PT Si, due fo the
breach of the agreement, with registered Case
No, 722VII/ARBBANI2015.
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PEMEIAYAAN  MODAL
{lanjutan)

PT Sarjo Indah {lanjutan)

VENTURA  UMUM

Proyek Penambangan dan Penjualan Batu Bara
{Perjanjian Il) (lanjutan)

Biaya administrasi, biaya pemeriksaan perkara dan
biaya arbiter yang menjadi beban perusahaan
maupun yang menjad| beban termohaon datam hal ini
PT Sl telah dibayarkan, perhitungan pengembalian
biaya falangan fersebut akan dipertimbangkan
dalam putusan akhir dari majelis arbitrase.

Ferkara PT 31 No. Perkara 722VI/ARB-BANI2015
di BAN| telah diputus oleh Majelis Arbiter pada
tanggal 7 April 2016, salinan putusan perkara telah
diterima Perseroan pada tanggal 12 April 2016,
Majelis Arbiter memutus mengabulkan sebagian
permohonan Perusahaan diantaranya menyatakan

PT S| wanprestasi terhadap Perjanjian dan
menghukum S| membayar kerugian sebesar
Rp26.1684.504,

Atas putusan BANI tersebut telah dilakukan
pendaftaran/penyimpanan Futusan Arbitrase di
Pengadilan Megeri Balikpapan pada tanggal
27 April 2016 dan salinan putusan yang telah
didaftarkan diterima oleh Perusahaan tanggal
18 Mel 2016. Perusahaan telsh mendaftarkan
permohonan eksekusi putusan BANI ke Pengadilan
MNegeri Balikpapan pada tanggal 2 Agustus 2016.

Proses aapmaning oleh Pengadilan Negeri
Balikpapan telah dilakukan tanggal 4 Oktober 2016,
dihadiri PT S| dan Kuasa Hukum namun tidak
ditindaklanjuli pemenuhan  kewajiban  maupun
penyampaian proposal. Atas putusan BANI tersebut
telah dilakukan pendaftaran/ penyimpanan Putusan
Arbitrase O Pengadilan Negeri Balikpapan Oleh
BANI telah dilakukan pada tanggal 27 Aprl 2018
dan salinan putusan yang telah didaftarkan diterima
oleh Perseroan tanggal 18 Mei 2016. Perseroan
telah mendaftarkan permohonan eksekusi putusan
BANI ke PN Balikpapan pada tanggal 02 Agustus
2016. Delegasi Pelzksanaan Lelang ke PN
Tenggarong No. W18-U2/1722/PDT.01.05/MVINI2018
tanggal 28 Agustus 2018 telah diterbitkan oleh
Pengadilan Negeri Balikpapan. Penetapan lelang
tanah PT.Sl telah diterima Panitera Pengadilan
Megeri Tenggarong, selanjutnya dilakukan proses
administrasi antara lain penilaian obysk yang akan
dipakal untuk menetapkan limitasi harga obyek
lelang oleh KPKNL.

Pada tanggal 31 Desember 2018 dan 2017
manajemen telab melakukan penyisihan penuh atas
piutang dari PT SI.
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PT Sarjo Indah (continued)

Mining and Selling of Coal
{Agreement ) (continued)

Project

The provision for administralive expenses, the cost
of the proceedings, and the cost of the arbitration
should be charmged fo the Company or the cost of
respondent, in this case PT 8l has been paid. The
calculation of the refund of the cost of the bailouts
will be considered in the final award of the arbitral
{ribunal.

The case of PT SI No. 722VI/ARB-BANK2015 in
BAN! was decided by the Arbitration on Souneil on
Apnl 7, 2016, and a copy of the decision lefter was
received by the Company on Aprl 12, 2018,
revealing that the Souncil of Arbiter decided to grant
some elements of the Company's requesi, such as
stating that PT S/ has breached the agreement and
that PT S should pay the amount of Rp26, 184,504,

Along with the BANI decision, the Company has filed
an Arbitrage Decision in Balikpapan District Court,
dafed April 27, 2016, and a copy has been received
hy the Company, dated May 18 2016. The
Company has filed an excecution of the BAN/
Decision fo the Balikpapan District Cour, dated
August 2, 2076.

An aanmaning process hy the Balikpapan District C
ourt was held on October 4, 2016, and attended by
PT 8l and its lawyer, but no follow up to settle the
liahilities nor to submit a praposal. The verdict was
registered at the Balikpapan Disfrict Court by BAN!
on Aprl 27, 2016 and a copy of the rulling has been
registered and received by the company on May 18,
2016. The company has registered the application
for execution verdicts BAN! {o the PN Balikpapan on
August 2, 2016. The delegation for the execution of
the Auction to the PN Tenggarong Mo lWi8-
U2 722/PDT.01.08/VINI/2018 issued on August 28,
2018 by the Balikpapan District Court. Decision of
PT.Sl's land auction has been received by the
District Court of Tenggarong, further followed by
administration processes among other, valuation of
fhe object which will be used fo set the auction price
by KPKNL.

As of December 31, 2018 and 2017, management
has made full provision for impairment for
receivables from FT SI.
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7. PEMBIAYAAN

MODAL VENTURA UMUM

{lanjutan)
PT Yekapepe Inti Graha

Pada tanggal 20 Juni 2008, Perusahzan setuju
memberikan  pendanaan modal  kera  untuk
PT Yekapepe Inti Graha (“PT YIG") dalam rangka
pelaksanaan pekerjaan pengadaan tenaga kerja di
perusahaan migas yang terakhir  diubah
berdasarkan Adendum IV dengan jumiah ekuivalen
sebesar-besamya sejurmlah Rp17.000.000 dengan
jangka waktu sampai dengan 31 Agustus 2012.

Sehubungan dengan ketidakmampuan PT YIG
untuk melunasi kewajiban pada saat tanggal jatuh
tempo karena banyaknya piutang PT YIG yang tidak
dapat tertagih (macet), maka Perusahaan
melakukan berbagai upaya dalam rangka
penyelesaian kewajiban PT YIG dimana diperoleh
perkembangan berupa pembavaran sebesar
Rp5.065.400 dan AS$46.221 (nilal penuh) terhitung
sejak tangogal jatuh tempo sampai dengan akhir
tahun 2014,

Pada tangoal 22 Desember 2014, dilakukan
penandatanganan akta pernyataan dan
kesepakatan pembayaran kewajiban
(restrukturisasi) antara PT Y1G dengan Perusahaan
dengan pengaturan penjadwalan pembayaran
kewajiban terhitung sejak tanggal 22 Januar 2015
dengan jatuh tempo (selambat-lambatnya) tanggal
22 Juni 2024,

Pendanaan modal kerja kepada PT Y15 yang masih
belum ferbayar adalah sebesar Rp5.002 242
dimana telah dicadangkan pada tahun 2015 sebesar
Rp1.480.102. PT YIG tidak melakukan sesuai
Perjanjian. Perusahaan secara berkala melakukan
penagihan. Menindaklanjuti tunggakan kewajiban
PT ¥YIG, Perusahaan telah melakukan pemanggilan
kepada PT YIG pada tanggal 19 Desember 2018,
PT YIG menyalakan akan melakukan pembayaran
kemhbali cicilan mulai bulan Februari 2018,

Pada tanggal 31 Desember 2018, manajemen telah
melakukan penyisihan penuh atas piutang dar PT
Y1G.

PT Tata Wirautama

Merupakan penyertaan modal kerja sebesar Rp 20
milyar untuk pekerjaan sipil di PT Indobarambai Gas
Methan, PT Barito Basin Gas dan PT Trisakli Gas
dengan Jangka waktu perjanjian sampai dengan 13
Februan 2012,
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PT Yekapepe Inti Graha

On June 20, 2008, the Company agreed fo provide
a working capital financing to PT Yekapepe Inti
Graha ("PT YIG') for the execution of labor and the
procurement of an ofl and gas company, which was
last modified, based on Addendum IV, fo the
maximum amount of Rp17,000,000, for a perod
untif August 31, 2012,

Due to PT YIG's inability te pay off its obligation by
the due date, because there are so [many
uncollectible receivables from PT Y16, the Company
used varous efforts in order fo settle the obligation
of PT YIG, that resulted In a payment of
RpS5,065,400 and USE46,221 (full amount), starfing
from the due date until the end of 2014.

On Decernber 22, 2014, the Company and PT YIG
signed a deed regarding the statement and
agreement for repayment (restructuring), where
hoth parties agreed fo reschedule the payment
started on January 22, 2015 and June 22, 2024 at
the latest.

QOutstanding financing to PT YIG was Rp5 002,242
whare by a provision of RpT.460, 102 has bheen
provided in 2075. PT ¥IG did not pay in accordance
with the agreemen!. The Company regularly do the
collection efforts. On December 18, 2018 the
company met PT YIG and PT YIG promised lo
cantinue the instaliment starting February 2018.

As of December 31, 2018 management has made
full pravision for impairment for receivable from PT
Y,

PT Tata Wirautama

Represents working capilal financing amounting to
Fip 20 billion for civil works in PT Indobarambai Gas
Methan, PT Barto Basin Gas and PT Trisakli Gas
with period unfil February 13, 2012.
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PEMBIAYAAN MODAL VENTURA  UMUM 7. GENERAL VENTURE CAFPITAL FINANCING
(lanjutan) {continued)
PT Tata Wirautama (lanjutan) PT Tata Wirautama (lanjutan)
Atas tindakan PT TWU yang tidak kooperatif dalam Due to wncooperative actions by PT TWU in
upaya pengembalian modal kepga tersebut. repayment of the working capital, the company has
Perserpan  telah mengirimkan teguran fertulis senf a written reprimand fo the PT TWU through
kepada PT TWU melalul surat somasi secara intermal subpoena fetter 3 times, but there were no
internal sebanyak 3 kali, namun tidak ada tanggapan satisfactory responses, Thersfore the company’s
yang memuaskan terhadap surat somasi tersebut. filed a fawsuit against PT TWU and to the persanal
Atas kondisi tersebut, Perusahaan kemudian guarantors through BANI.
melakukan upaya hukum melalui  pengajuan
gugatan terhadap PT TWU maupun para pemberi
jaminan pribadi (personal guarantee) melalui BANL .
Perkara PT TWU No. 732/VIKARB-BANIZ015 di The lawsuil toward PT TWU No. T32/VIiPARB-
BANI telah diputus oleh Majelis Arbiter pada tanggal BANI/2015 at EANI has been concluded by the
22 Maret 2016, salinan putusan perkara telah Arbitration council on March 22, 2016, the ruling has
diterima Perusahaan pada tanggal 24 Maret 2016, been received by the company on March 24, 2016,
Majelis Arbiter memutus mengabulkan sebagian whereby part of company's appeal have been
permehonan Perusahaan. accepted.
Pendaftaran/ Penyimpanan Putusan Arbitrase di Registration of the ruling result at South Jakarfa
Pengadilan Megeri Jakarta Selatan telah dilakukan Disirict Court has been done on Aprl 18, 2016, and
pada tanggal 18 April 2016, dan salinan putusan a copy of registered ruling has been received by the
yang telah didaftarkan diterima oleh Perusahaan company on Apnl 25 2016. The company further
tanggal 25 April 2016, selanjuinya Perseroan coordinated with the legal counsel for the execution
berkoordinasi dengan Kuasa Hukum untuk of the ruling of the BANI through South Jakarta
mengajukan permohonan eksekusi Putusan BANI District Court.
melalui Pengadilan Negeri Jakarta Selatan.
Guna memaksimalkan proses eksekusi Perusahaan fn order to maximize the company's execution
bekerjasama dengan Jaksa Pengacara Negara process in cooperation with the Prosecutor of the
(melalui Kasi Perdata dan Tata Usaha MNegara State AlMomey (via The civii and State
Kejaksaan Neger Jakarta Selatan). Dan mengirim Administration of the South Jakarta Stafe
surat ke Kejaksaan Negeri Jakara Selatan, FProsecutor). Section Head South Jakarta State
Perusahaan telah memberikan Surat Kuasa Khusus Prosecutor, the company has also provided a
kepada Kepala Kejaksaan Negeri Jakarta Selatan special power of Attomey {o the Head of the South
untuk eksekusi putusan BANI atas PT TWU, No.SK- Jakarta State's Prosecutor for execution af verdict
043/A0000/2018 tanggal 13 November 2018. BAN! PT TWU, no. 043/8K-A0000/2018 November
13, 2018
PIUTANG LAIN-LAIN 8. OTHER RECEIVABLES
2018 2017
Fihak berelasi (Calatan 27) Related parties (Note 27)
FT Mitra Tours Travel B.701.354 - Mitrs Tours Travel
PT PTM Hilir Pengolahan - 987.512 PT PTM Hifir Pengolahan
Cadangan kerugian penurunan nilai (2.713.388) = Allowance for impairment lossas
Pihak berelasi, bersih 5.987 066 287.512 Related parties, net
Pihak ketiga . 53.025 Third parties
Jumlah 5.987.966 1.040.537 Total
Piutang pihak berelasi merupakan piutang Related parly receivables represent dividend
dividen. receivable,
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10.

UANG MUKA

Uang muka pada tahun 2018 merupakan uang
muka atas sewa gedung kantor Perusahaan,
sedangkan pada tahun 2017 merupakan transaksi
pembayaran yang diberikan oleh MTT (sebelumnya
enfitas anak) untuk membiayal jasa pelayanan.
Saldo pada tanggal 31 Desember 2018 dan 2017
adalah sebagai berkut :

9. ADVANCES PAYMENT

Advance payments in 2018 represents advance for
office rents and in 2017 represents payments from
MTT (previously a subsidiary) for operational
senice expenses. Balance as of December 31,
2018 and 2017 are as follows:

2017

Relaled parfies (Nate 27)

89.753 Rant
Third parties

30.470,706 Tickets and tours

Dthers {each

1.384.093 balow Rp3,000,000)

31.944.552 Total

2018
Pinak berelas| (Catatan 27)
Sewa gedung 105.795
Pihak ketiga
Tiket dan tur -
Lain-lain (masing-masing
di bawah Rp3.000.000) 14.501
Jumilah 120.296
PENYERTAAN SAHAM

Penyertaan saham merupakan porsi kepemilikan
saham minoritas pada enfitas berelas| di dalam
Grup Pertamina. Jumiah penyertaan saham per
21 Desember 2018 dan 2017 adalzh sebagai

10. INVESTMENT IN SHARES

Investment in shares represents minonty portions of
the shares in relaled enfities within the Peramina
Group. The amounts invested in shares as at
December 31, 2018 and 2017 are as follows:

berikut:

Tanggal
ulai
PERyeMaMn Nilal kepemilikan/Value of ownership
iate of
Imvestment Z0ta 2017 018 2017

PT Pertamina Geotherma! Energy OE0eaio 8.91% 294% ES.052.000 B8,052,000
PT Partaming Huk Hokan 211212018 0,13% - 14,776 840 -
BT Penamina EF Capu 120203013 1,00% 1,00% LB96 482 5658 483
PT Trans Javagas Pipslime BB 1984 10,00% 10,00% 5187 309 8 147,805
PT Pertamma Huke Enecgl 22/0112008 1.20% 1,28% & 400000 &.400,000
BT Pertamina EP 12022013 Q.01% 0.01% 3733008 3733028
PT Witra Tours & Travel sl tedug B 10,00% - 1748257 -
PT Peraming Lubricants: 030202013 0.05% D.05% 1,708,000 1,706,000
FT Peramina Training

ard Consulting 2082010 ,00% 4,008 1,150,200 1,150.200
PT Patra Badsk Arun Solusi G20 389% 3,90% 1,406,311 408,311
PT Peramina Gas 1312017 0,01% 0,01% 1.045.54T 1,045 567
FT Pertamina Driling Service

Indnesia 13122017 a,11% 0,11% 300 820 B00.820
FT Peramina Imermaiional

Shipping 1R 22017 0,05% 0,05% 567,817 667 517
PT Peramina Bina Medika furdjuc gkl ) 0.02% 0,02% 148 400 148,400
FT Paira Jasa 13MarmT 0,02% 0.02% 107.750 07780
FT Hiang Peramng

Inmrrsadionzl 131207 0,10% 0, 10% 26.500 10.000
PT Pertamiing Trans Kontinanta 13EnRmsy 0,00% 0.00% 22 430 22,430
PT Peramina Hul Kalimantan Timwr 120752018 1,00% . 15,000 -
PT Pertamina Hull Aftaka 7 oTamy 1,00% 1,00% 15,000 15,000
PT Pertaming Hul SangaSangs EThTiamT 1,00% 1,00% 15.000 15.000
BT Pelita fAlr Servce T 2RMT 0,00% 0,00% 14329 14.329
FT Pertaming Retail 1A422017 0,00% 0.00% 15274 13.274
PT Fertaminga Powes Indonesia a2y 0,00% 0 09 B.476 8478
PT Pertarmine EP

Capu Alas Dare Kemuning ATIAR2014 1.00% 1.00% 2.500 2.500
PT Partamina East Natuna 1BRZE0T2 0,70% 0,169% 1,250 1,250
PT Partamina Irak

Eksploras) Produlksl 301202013 0.00% 0.00% 1,000 1.000
BT Pertardneiniamaticral

Exploration dar Produdion T 2R013 0,07% o074 1.000 1.000
AT Parlamna Algeria EF Tarmiantg 0.00% 0, 00% 1.000 10K
BT Partamina Malaysia EP 25132004 0,004 0,00% 1,000 1,000
BT Partarmena Hulu Energi &run 15122017 0,00% 0,00% 2 2
Jumilah 121.845. 070 108,318.472
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BT Partamma Geothermi Enetgy
PT Partaminz Hulu Rokan
FT Pariamina EF Capy
FT Trans Jevagas Fipeline
PT Pertamina Hulu Energi
BT Peramminag EP
PT Mitre Tours & Travel
PT Peiamina Lubnicants
FT Pertarmied Training
and Consuifing
PT FPalfa Badak Arun Sollst
FT Fedaming Gas
PT Pertamina Driliing Serdce
Itcdanesls
PT Partaming {nfermafional
Shipgnig
FT Pertamina Bina Medika
PT Pafra Jasa
FT Kiang Perdamina
Internationa
FT Pertamina Trans Kontinertal
FT Pertarnina Hulu Kaefmmamsan Timur
PT Pertamira Hulu Alfaka
PT Paramina Huly Samgs Sanga
2T Pella Air Sanvice
PT Perdamine Relal
PT Peaming Power Indonesis
PT Parfaming EP Capu
Alaz Dara Kamiuing
PT Pertarming Enal Natuna
FT Pertaming lrak
Ekeplorasi Produksi
Explaration and FProduation
PT Partaming Algera EF
FT FPerfamina Malapsia EP
PT Fertarnine Huly Enemi dnm

Tatal
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10. PENYERTAAN SAHAM (lanjutan)
Manajemen berkeyakinan tidak terdapat penurunan
nilai dan penyertaan saham pada 31 Desember
2018 dan 2017.

11. PERPAJAKAN

a. Pajak dibayar di muka

10. INVESTMENT IN SHARES (continued)
The management believe there were no impairment

losses on investment in shares fdenfified as al
December 31, 2018 and 2017,

11. TAXATION

a. Prepaid taxes

2018 2017
Lebih bayar Overpayment of corporate
pajak penghasilan badan income fax
Perusahaa The Company
2018 10.721.789 - 2078
2017 9.438.0598 S.438.098 2017
2016 30.331 137 30.331.137 2016
Pembentukan cadangan
kerugian penurunan nilai (7.542.903) Provision for impairment losses
42.958.101 39.769.235
Entitas anak Subsidiary
2017 TEB.473 2017
= TE8.473
Jumlah 42.958.101 40.537.708 Total
b. Utang pajak b, Taxes payable
2018 2017
Pajak lain-lain: Other faxes:
The Compainy
Pasal 21 347.23 241.817 Article 21
Pasal 23 2121 1.476 Arficle 23
Pasal 4 (2) 14.425 - Artlcie (4) 2
3B3.TTV 243.283
Entitas anak Subsidiary
Pasal 21 - 373.088 Article 21
Pasal 23 . 26.184 Article 23
PPN . 1.229.208 VAT
1.629.380
Jumlah 363.7T7 1.872.673 Total
t. Beban pajak penghasilan c. [Income tax expenses
20138 2017
Perusahaan The Company
Beban pajak tangguhan 1.709,602 3.325.385 Deferred tax expenses
1.709.609 3325385
Entitas anak Subsidiary
Beban pajak kini 838.680 Current tax expenses
Amnesti pajak 582.677 Tax amnesty
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11. PERPAJAKAN (lanjutan) 11. TAXATION (continued)

c. Beban pajak penghasilan (lanjutan) c. Income tax expenses (continued)
2018 2017
{Manfaat)fheban Defarred tax
pajak tangguhan (B11.940) (benefitsVexpanse
Penyasuaian tahun lalu - BOT 5585 Adjustment in respect of prior year
1.507.981
Jumiah beban pajak ' Total consolidated
penghasilan konsolidasian 1.709.609 4.833.376 income fax expense

Penyesuaian iahun lalu sebesar Rp887.555
dilakukan uniuk menyesuaikan perhitungan
pajak penghasilan tahun 2015 atas entitas anak
sesuai dengan Surat Pemberitahuan Badan
Tahunan untuk tahun pajak 2016 yang
dilaporkan.

Pajak atas laba Perusahaan sebelum pajak
berbeda dari nilai teoritis yang mungkin muncul
apabila menggunakan rata-rata terfimbang tarif
pajak terhadap laba pada entitas konsoclidasian
dalam jumiah sebagai berikut:

Adiustment in respect of prior years of
Rp897,555 was made fo adiust the current
incame tax calculation of subsidiary for the year
2016 with the submitted Annual Corporate Tax
Retumn for fiscal year 2016.

The fax on Company's profit before tax differs
from the theoretical amount that would arise
using the weighled average lax rafe applicable
fo profits on the consolidated enfilies as follows:

2018 207
Laba sebelum pajak penghasilan 73,800,850 47 B45 BET Profit befare fax
Pajak dihitung dengan Tax calculated at
tarif pajak yang berlaku 18.850.245 11.961 472 applicable tax rates
Crampak pajak penghasilan pada: Tax effects of
Penghasilan kena pajak final (9.065.507) (7.545.730) Income subject fo final fax
Keuntungan penjualan saham
anak perusahaan 1.812.351 Gain from sale ownership in subsidiary
Penghasilan lain-lain tidak Gther income
dikenakan pajak - (177.158) not subject to tax
Amnesti pajak terkait Tax amnesty
pajak lain-lain (558.348) related to other taxes
Amnesh pajak terkait Tax amnesty
pajak penghasilan - 582 677 related to corporale fncome tax
Beban yang tidak dapat Expenses not deductible
dikurangkan untuk tujuan pajak 5.187.526 2.011:512 for tax purposes
Penyesuaian terhadap aset Adiustmant in respect of
pajak tangguhan {17.175.008) {543.483) deferred {ax asset
Adjustment in respect of
Penyesuaian tahun lalu - {887.558) prior pear
Beban pajak penghasilan 1.708.609 4 833.376 Income tax expenses

Rekonsiliasi antara laba sebelum pajak The reconcifiation between the profit before
penghasilan  badan  sebagaimana yang corporafe income fax as shown in the
dilaporkan dalam laporan laba rugi dan statements of income and the income fax

perhitungan pajak penghasilan, serta hutang/
hutang /(lebih bayar) pajak penghasilan
sebagai berikut:
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computations and the  income
payabledrefundable) is as folfows:
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11. PERPAJAKAN (lanjutan)
c. Beban pajak penghasilan (lanjutan) c.

11. TAXATION (continued)

Income tax expenses (continued)

Laba sebelum beban pajak

2018

2017

Consolidated proft

penghasilan 72.800.980 47.845.887 before income tax expenses
Laba sebelum pajak entitas anak Profit hefore tax of
setelah dilakukan penyesuaian subsidiaries after
pada tingkat konsolidasian - (5.261 .458) consolidation adiustment
Laba sebelum pajak Profit before income tax -
penghasilan - Perusahaan 79.800.980 42 584 429 the Company
Perbedaan tetap: Permanent difference:
Penghasilan yang dikenai
pajak penghasilan final (45 272.359) (37.728.650) Income subject to final tax
Pajak penghasilan final
atas pendapatan bunga Final incame tax an interest income
deposito dan giro 9.010.323 7.545.730 from current account and time deposits
Beban yang tidak dapat Expenses not deductible
dikurangkan untuk tujuan pajak 24 750,104 7.123.765 for lax purposes
Keuntungan penjualan saham Gain from sales ownership
anak perusahaan 7.249.404 - In subsidiary
(4.262.518) (23.059.155)
Perbedaan temporer: Temporary differences;
Penyisihan untuk imbalan kerja {12.130.821) 1.177.384 Prowvision for employee benefils
Provisi penurunan nilai 13.600.431 4.639.940 Provision for impaimment losses
Biaya right sizing (10.000.000) 10.000.000 Right sizing cost
Pesangon, tantiem dan Severance program, fankiem
biaya lainnya {5.612.829) 2.B38.651 and ofher cosls
Perbedaan penyusutan komersial Difference betwean commercial
dan fiskal {6 .600) (16.263) and fiscal depreciation
(14.149.879) 16.439.731
Penghasilanf{rugl) kena pajak 61.388.583 37.965.005 Taxable incomed{loss) for the year
Beban pajak penghasilan
badan tahun berjalan berdasarkan Cormparate income tax expenses
tarif pajak yang berlaku 15.347.146 8.491.251 hased on prevailing tax rates
Pemanfaatan rugi pajak {15.347.146) (9.491.251) Utilisation of fax foss carried forward
Pajak penghasilan badan
dibayar di muka: Prepaid income taves:
Pasal 23 (10.731.769) (2.438,008) Article 23
Pajak penghasilan lebih Overpayment of corporaie
bayar - tahun berjalan (10.731.769} {9.438.088) fncome tax - current year

Perhitungan pajak penghasilan uniuk tahun
yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018
adalah suatu perhitungan estimasi yang dibuat
untuk tujuan penyusunan laporan keuangan ini
dan dapat berubah pada saat Perusahaan
melakukan perhitungan pajak penghasilan
badan tahunan untuk tahun pajak 2018.

The calculations of income tax for the year
ended December 31, 2018 is a preliminary
estimate made for financiali statements
preparation purposes and are subject fo
change at the time the Company calculafes
corporate income taxes for the year 2018.
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11. PERPAJAKAN (lanjutan)

d. Aset pajak tangguhan

11. TAXATION (continued)

d. Deferred tax assets

2018
Bagian aset
| Elin sk bcaum Dibebankan pajak
dikreditkan pada tangguhan
pada laporan pendapatan yang ficdak
laba rugl! komprehensi ikl
{Charged) Charged Unrecognised
1 Januarh eredited ta o the portion of 31 Desember!
Saruary the prafit or compreffensive deferred fax December
20 8%) losg ineoamre assals 2018
Liabilitas imbalan kerja 1.708.609 [3.032.708) 1.323.006 Employee benefits Fability
Penyisihan kerugian
keruglan nifai - 2,400,108 (3.400.108) Provision for impairment losses
Biaya right sizing - (2.500.000) 2.500.000 Right sizing cost
Pesangon, tantiem Severance program, lanlftem and
dan blaya lainnya = 11.403.222) 14038.222 - ather costs
Aset tetap . (1.650) 1.650 - Fived asset
Rugi fiskal - (15.347.148) - 15.347 146 - Fiscal loss
Aset pajak
tangguhan-bersih 1.709.609 [18.284.615) - 17.175.006 - Deferred fax assefs-net
2017
Bagian asot
[Dibebankan)! Dibebankan pajak
dikrn ditian pada angguhan
pada laparan pandapatan wang fidak
laba rugi/ komprehensi of| aboui)
{ Charnged)’ Chanyed Unrecognised
1 danuarif credited to 1o ihe portion of 31 Desember
J:munrlr th n profit ar comprelensive deformed tax December
2017 loss income assels 2017
Liabilitas imbalan kera 2.106.966 830128 (5.870}) (264 .340) 2.638.785 Employee beneliis
Provisl penurunan nilal 3.013.156 1.164.188 - (3.382,159) 785,188  Provision for impalrment fosses
Biaya right sizing - 2.500.000 - (2 500.000) - Right sfzing cast
Peszangon, antiem, dan Severance program
biava lainnya 1.103.224 B73.008 - (1.762.889) 214,333 tantiem and ather costs
Aset tetap [45.081) 53.551 4086 B.528 Fleed assefs
Rugi fiskal - (9491 251) - 8.491.251 - Fiscal loss
Aset pajak tangguhan
- bersih B6.174.255 (4.069.384) |5.970) 4.555.529 31.654.820 Deferred fax assefs - net

"} Galda pada tangpal 31 Desember 2017 adalah
konsolidasian dengan PT Mitra Tours and Travel [anak
perusahaan) yang di divestasi pada tanggal 10 Januari

%) Balance as at December 31, 2077 was consolidated with
FT Mitra Tours and Travel (a subsidiary} which has been
divested on Januwary 10, 2018 therefore beginning balance

201B oleh karena itu =aldo awal pada tanggal 1 Januar
2018 adalah tidak konsolldasian,

Penggunaan asetl pajak tangguhan yang diakui
Perusahaan bergantung pada apakah laba
fiskal yang dapat dihasilkan pada periode
mendatang melebihi  laba dar realisasi
perbedaan temporer kena pajak yang telah ada.
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a5 of January 1, 2078 was un-consolidated.

The uwiifisation of deferred lax assels that is
recognised by the Company is dependent upon
future taxable income that is in excess of the
income resulfing from the reversal of existing
taxable temporary differences.
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11. PERPAJAKAN (lanjutan)

Administrasi

Perusahaan dan MTT telah berpartisipasi
dalarm program amnesti pajak di  tabun
2017 Berdasarkan Undang-Undang
Perpajakan yang berlaku di Indonesia
Perusahaan yang berdomisilidi  Indonesia
menghitung dan membayar sendin besarmya
jumlah pajak yang terulang. DJF dapat
menetapkan atau mengubah pajak dalam batas
waktu lima tahun saat terutangnya pajak.

Pemeriksaan Pajak

Pada tangoal 8 Agustus 2017, Perusahaan
mendapatkan surat pemberitahuan
pemeriksaan pajak dari Direktorat Jenderal
Pajak MNo. PEMB-00172WPJ.08/KP.12/2017
terkait dengan penyampaian SPT PPh Badan
tahun 2016 yang menyatakan bahwa
FPerusahaan mengalami rugi fiskal sebesar
Rp357.522,316 dan lebih bayar pajak sebesar
Rp30.331.137.

Pada tanggal 27 April 2018, Perusahaan
memperolen Surat Ketetapan Pajak Kurang
Bayar (SKPKB) No. D0010/206/16/073/18 atas
pemeriksaan  pajak tahun 2016 yang
menyatakan Perusahaan kurang bayar sebesar
Rp 7.342.364.151. Atas kurang bayar pajak
tersebut telah dilakukan pembayaran oleh
Ferusahaan pada tanggal 13 Agustus 2018 dan
dibebankan sebagai beban di tahun berjalan
terhadap SKPKB ini, Perusahaan telah
mengajukan Surat Permohonan Pembatalan
SKPKB kepada Kantor Pajak melalui surat No.
419/AD000/2018 tanggal 22 Oktober 2018
Sampai tanggal laporan keuangan ini,
perusahaan belum menerima hasil dari
keputusan atas surat permohanan tersebut.

Perusahaan  berkeyakinan bahwa  hasil
pemeriksaan pajak tidak akan memiliki dampak
yang merugikan secara signifikan terhadap

11. TAXATION (continued)

e.

f.

Administration

The Company and MTT participated in a lax
amnesty program in 2017, Under the taxation
laws of indonesia, the Company which is
domicited in Indonesia calculates and pay taxs
on the basis of seff assessment The DJF may
assess or amend taxes within five years of the
time the tax becomes due.

Tax assessment

On August 8 2017, the Company received a
notification lefter for a tax audif from the
Directorate General of Taxes, No. PEMB-
00172/WPJ 06/KKP.12/2017, refated fo the
submission of the Corparate (ncome Tax returm
in 2018, which stated that the Company has
incured tax losses of Rp357,522,316 and tax
overpayment of Rp30.331,137.

On April 27, 2018 the company received a Tax
Underpayment Assessment (*SKPKE') Letter
No. 0D010/206/16/073/18 which confirmed the
underpayment of the Comporate Income Tax
expense for 2016 amounting ta Rp
7.342.364.151, The Company has paid that
underpayment tax on August 13, 2018 for that
SKPKB, the Company submited a cancellation
request lefter to Directorate General of Taxes
through its leffer No. 419/A0000/2018 dated
October 22, 2018 and charged as expense in
currerntt year. Until the dafe of this financial
statements, the company has not yel received
the result of the request letter,

The Company believes the fax audit result will
not have a materal adverse impact on fhe
Company’s financial statemenfs and cash
flows.

12. TRADE PAYABLES

posisi laporan  keuangan dan arus  kas
Perusahaan secara material.
12. UTANG USAHA
2018
Pihak ketiga
Tur
Lainnya

Jumliah

2017
Third parties
34307178 Tours
4,080,520 Others
38.387.699 Total
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13.

14.

15,

16.

PINJAMAN BANK JANGKA PENDEK

Fada tanggal 11 Aprl 2017, PT Mitra Tours and
Travel (MTT) anak perusahaan memperoleh fasilitas
pembiayaan anjak piutang B Hasanah dari BNI
Syariah  dengan nilai  maksimum  sebesar
Rp20.000.000 dengan tingkat pengembalian qardh
13,25% dalam jangka waktu 2-3 bulan. Saldo
pinjaman fasilitas ini pada tanggal 31 Desember
2017 adalah sebesar Rp18.000.000.

UTANG LAIN-LAIN

Rincian utang lain-lain adalah sebagai berikut:

13.

14.

SHORT-TERM BANK LOAN

On 17 Aprl 2017, PT Mitra Tours and Travel (MTT)
obtained an I8 Hasanah financing facility from BN/
Syariah in maximum amount of Rp20,000,000 with
gardh repayment rate of 13.25% within 2-3 months.
The balance of this loan as at December 31, 2097
amounted to Rp18,000,000.

OTHER PAYABLES

Details of the other payables are as follows:!

2018 2017
Pihak berelasi {Catatan 27) 16.488.211 30.842 Refated parties (Nole 27}
Pihak ketiga: Third parties:
Cadangan pengembalian Allowance related to the refund
pembayaran PKPP = 4,061,134 of the PKPP settlement
Cadangan pengembalian Allowance related to the
MR - 1.104.60% refund of the MMD
Lain-lain 1158.719 3.297.540 Olhers
Sub Jumlah 115.718 5.363.283 Subfotal
Jumlah 16.603.930 8.394.125 Total
BEEBAN AKRUAL 15. ACCRUED EXFENSES
2018 2017
Beban pegawai 3671.022 0.441 674 Personne! expenses
Beban kantor 1.904.250 1.746. 487 Offfice expanse
Cadangan right sizing - 10.000.000 Prowision for right sizing
Lain-lain - 857.324 Others
Jumlah 5.575.272 22.045.485 Total
PENDAPATAN YANG DITANGGUHKAN 16. UNEARNED REVENUES
2018 2017
Uang muka dari dividen PT Trans Advanee dividend receipfs from the
Javagas Pipeline (“TJP") 34 814,807 51.296.6830 PT Trans Javagas Fipeline (“T/P"}
Jumlah 51.296.630 Total

FPendapatan yang ditanagguhkan merupakan uang
diterima di muka dari TJP yang nantinya akan
digunakan untuk pembayaran atas pembagian dari
TJP untuk masa mendatang yang akan diputuskan
di RUPS TJP.

34.914.807

48

Uneamed revenues represent cash advance from
TJR, which will be used for payment of fufure
dividend distribution by TJP whieh will be approved
inAGMS of TJP.
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17.

LIABILITAS IMBALAN KERJA

17. EMPLOYEE BENEFITS LIABILITIES

2018 2017
Program pensiun 332.825 1.528.586 Pension plan
Ulang tahun masa kera - 228.607 Long service anniversary
Pesangon 49.076 15,649,264 Severance program
Jumiah 381.801 17.406 457 Total
Program pensiun Pension plan

Perusahaan memiliki program pensiun manfaat
pasti yang diselenggarakan oleh Dana Pensiun
Pertamina (DFF). Program ini diperuntukkan bagi
semua karyawan tetap yang berumur di bawah 50.
Kontribusi untuk program pensiun ini adalah 3,89%
berasal dari Perusahaan dan 1,95% berasal dari
100% gaji tetap karyawan. Karyawan berhak atas
manfaat pensiun dar Dana Pensiun yang meliputi
kontribusi dana pensiun dan akumulasi bunganya,
apabila karyawan tersebut pensiun, cacat atau
meninggal dunia.

Proaram pesandgon

Perusahaan diharuskan menyediakan imbalan
pensiun minimum yang diatur dalam UU No.
13/2003 imbalan pensiun, Jika imbalan pensiun
sesuai dengan UU Mo. 13/2003 lebih besar, selisih
tersebut diakui sebagai bagian dari liabilitas imbalan
pensiun.

Pada tanggal 08 Febuari 2018 Perusahaan
merubah maksud dan tujuan bisnis dari dulunya
modal ventura menjadi tidak lagi bergerak dibidang
modal wventura. Bersama dengan perubahan
maksud dan tujuan kegiatan bisnis ini, Perusahaan
juga melakukan reorganisasi  Internal  yaitu
perubahan nama Perusahaan dan  seluruh
karyawan yang terdaftar sebagai karyawan di
Perusahaan PT Pertamina Dana Ventura
diberhentikan dan dibayarkan semua imbalan kerja
termasuk pensiun dan imbalan lainnya, kemudian
terhadap beberapa karyawan tersebut dipekerjakan
kembali di Perusahaan dengan nama baru PT
Pertamina Pedeve Indonesia dengan masa kerja
mulai dari nol.

Tabel berikut mengikhtisarkan komponen dari
beban bersih yang diakul dalam laporan laba rugi
dan penghasilan komprehensif lainnya dan status
pendanaan dan jumlah yang diakui dalam laporan
posisi keuangan untuk liabilitas imbalan pasca kerja
yang dihitung oleh PT Padma Radya Akluaria,
aktuaris independen, untuk tahun 2018 dan 2017.

50

The Company adopts the defined benefit pension
plan, held by Dana Pensiun Perlamina (DPP), This
program s provided to all permanent employvees
who are under 50 years old. Contributions to these
retirement plans are consisted of 3.89% from the
Company and 1.85% from the employee’s 100%
fixed salary. Employees are enfitied fo pension
benefits fram the Pension Fund, which includes
pension contrbutions and accumulated interest, if
the employee is refired, disabled or dies.

Severance program

The Company fis required to provide mimimum
pension benefits, as stipulated by Law No. 13/2003,
which represents an underlying defined benefit
obligation. If the pension benefits that are based on
Law No.13/2003 are higher, then the difference is
recorded as part of the overall pension benefils
obligation.

On February 8, 2018, the Company changed ifs
husiness purpose and objective from veniure capital
to no longer engaged in veniure capital. Alang with
changes of the business purpose and objective, the
Company also conducfed infernal reorganization
which changed the campany's name and all of the
employees employed by PT Pertamina Dana
Ventura were tenminated and all the relaled
employee benefits have been paid out including
pension benefits and others benefits. Subseguently,
some of those employees were rehired as employee
under the new pame of PT Pertamina Pedeve
Indonesia with working perod starting frorm zero,

The following tables summarse the components of
the net benefits expenses that are recognised in the
statements of prfit or loss and other comprehensive
income, and the funded status and amounts that are
recognised in the siafement of financial position for
the postemployment benefits obligation, as
calculated by an independent acfuary, PT Padma
Radya Aktuaria, far 2018 and 2017.
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17.

LIABILITAS IMBALAN KERJA

(lanjutan)

17. EMPLOYEE BENEFITS LIABILITIES (continued)

Mutasi liabilitas imbalan kerja dar tahun ke tahun

adalah sebagai berikut:

The movement in the employment benefit liabilffies

over the year is as follows,

2018
Program Wang tahun
pensiunf masa kerja/
Pension Pesangon/ Long service
plan Severance program anniversary
Awal tahun 5.688.635 12.037.607 228,607 At baginning of the year
Biaya fasa kinl 229.784 220,358 4.019 Current service cosis
Biaya bunga 383983 $93.195 3764 Interest costs
Biaya jasa lalu - - {238.390) FPriar service cosf
Keuntungan/Kerugian dar penyelasman 15.260.02T7 - Galndoss from settelment
Pembayaran Payments
pada tahun barjatan (GEE.162) (27 &672.010) - during the year
Pengukuran kembali: Remeasurements:
Kerugian yang timbul dan Loss from changes
perubahan asums! keuangan |562,366) - - In financial assumpfions
Penyesuaian (BE9.095) - Adiustments
Akhir tahun 4,182,772 49.077 = At end af the year
Nilzi wajar asset prograrm {3.649.948) - - Falr value of plant assets
Jumlah 332,824 49.077 . Total
2017
Program Ulang tahun
pensiund masa kerjal
Pension Pesangan/ Long service
plan Severance program anniversary
Awal tahun 4,222.365 13,611 628 185.370 At beginning of the year
Biaya jasa kinl 173.B08 1.018.392 14.274 Current service costs
Biaya bunga 348 344 1.100 490 15.283 Irferest cosis
Biaya jaza falu . {634.T92) - Prigr service cost
Pembayaran Paymenis
pada tahun berjalan [123.232) (648,205) - during the year
Pengukuran kembal: Rempasurmants:
Kerugian yang tmbul dan Logs from chenges
perubahan asumsi in financial
keuangan 1.0B3 875 2.043.341 1B.67B aasumptions
Penyeasualan (16.615) (B3, 580) (3.008) Adjustmenis
Akhir tahun 5.688.525 15640264 228 807 Af end of the year
Milai wajar assst program (4. 160,048) - - Fair value of plant assets
Jumlah 1.528.586 15.649.264 228.607 Total
Tabel di bawah ini merangkum liabilitas imbalan The table below presents a summary of the
kerja dan beban yang dilaporkan pada laba rugi dan employee benefits liabifitles and expenses as
penghasilan komprehensif reporfed in profit or loss and other comprehensive !
lainnya:
2018
Program Ulang tahun
pensiun/ masa kerja/
Pension Pesangon/ Long service
plan Severance program anniversary
Biaya jasa kini 228,784 220.358 4019 Current senvice costs
Bizayes bungs 383.583 193,185 3,764 [nterest cosis
Biaya jasa lalu - . (236.390) Prior service cost
Jumlah 613,767 413.553 {228.607) Total
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17. LIABILITAS IMBALAN KERJA (lanjutan)

17. EMPLOYEE BENEFITS LIABILITIES {continued)

2017
Program Ulang tahun
pensiun/ masa kerja/
Pension Pesangon/ Long service
plan Severance program annfversary
Biaya Jasa kini 173808 1.018,392 14.274 Cumrent service costs
Biaya bunga 248344 1.100.480 15.283 Intares! cosis
Blaya jasa lalu - 1634792} - Pripr gendce cost
Jumlah 522.152 1.484.030 29.56T Total
Mutasi nilal wajar aset program imbalan kerja The movement in the fair value of the assels of the
Perusahaan sehubungan dengan program pensiun Company in relation to the pension plan is as
adalah sebagai berikut: follows:
2018 2017
Pada awal tahun 4 160.050 3.780.788 At beginning of the year
Pengukuran kembalk: Remeasurement:
Imbal hasll atas aset program 280.803 311.915 Refum on plan assats
luran 343.700 320.850 Contribution
Keuntungan Recognised
aktuarial yang diakui (24E6.435) {130.370) actuarial gain
Pembayaran manfaat (G88.169) (123.232) Benefit payments
Jumlah aset 3.849.948 4.160.045 Total asset
a, HKomposisi aset program a. Prograrn assef composition
2018 2017
Deposit on call 0,35% 0,25% Deposit on call
Deposito berjangka B,68% 8,73% Time deposit
Saham 18,30% 21,08% Shares
Ohbligasi 14,52% 14.55% Obligation
Sukuk 0,00% 0,00% Sukuk
Surat berharga negara 25,67% 30,30% Government securties
Penempatan langsung Direct placement
pada saham 5.15% 3.94% in shares
Tanah dan bangunan 21.21% 14,77% Piant and buiiding
Reksadana 5.58% 5,80% Mutual fund
Efek beragun aset 0.558% 0,58% Assels-backed security
Jumizh aset 100% 100% Total asset
Perusahaan mencatat liabllitas imbalan pensiun The Company accrued the pension benefits
berdasarkan perhitungan akiuaris independen obligation hased on the independent actuary with
dengan asumsi-asumsi sebagai berikut the following assumptions :
Tingkat bunga diskento per tahun 8,25% B 75%-T% Dizcount rate par annum
Kenaikan gajl per tahun 8,00% 8,00% Salary increase per annum
Tabel kemnatian 100% T3 100% TMIZ Mortality rafe
Tingkat cacat 5% TMI3 5% TM™I3 Dizability rate
Tingkat pengunduran dir 1% 1% Resignation rate
Tingkat pengambilan pensiun dini N/A MiA, Rate of early retirement
Tingkat pengambilan pensiun narmal 100% 100% Rate of normal refirerment
Usia pensiun normal 56 56 Mormal retirement age
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17. LIABILITAS IMBALAN KERJA (lanjutan)

Analisa jatuh tempo yang diharapkan darl program
pension, pesangon dan ulang tahun dinas yang
tidak terdiskontokan adalah sebagai berikut:

b.

17. EMPLOYEE BENEFITS LIABILITIES (continued)

The expected maturity analysis of the undiscounted
pension plans, severance program, and the long
service anniversaries are as follows:

Analisis sensitivitas (tidak diaudit) b. Sensifivity analysis (unaudited)
2018
Program Ulang tahun Uiang tahun
pensiun masa kerjal masa Herjal
Pension Pesangon/ Long service
plan Severance program anniversary '
Analisiz sensifivitas Sensitivity analysis {
nilai kinl kewajiban Prasenf value of
irmbalan pash - defined benefit
akhir periode ending period
Tingkat diskonto + 1% 3. 844 964 44 554 Discourif rafe +1%
Tingkat diskonto - 1% 4. 570.697 54,228 Discount rate -1%
Tingkat kenaikan gaji + 1% 4 182.774 54,607 Salary rate +1%
Tingkat kenaikan gaji - 1% 4182774 44,132 Salary rate-1%
Liabilitas imbalan kera ditentukan dengan The emplayee liabilities were determined by using
menggunaan metode Projected Unit Credit dengan the Frojected Unit Credit with the following
asumsi sebagai berikut (tidak diaudit) : assumplions (unaudited) :
2 sampai B sampai Lebih dari i
5 tahun 10 tahun/ 10 tahun ‘
1 tahun/ Between Between Over 10 Jumiah
a year 2-5 years 6-10 years years Total
Program pensiun 325.192 1.330.603 1.739.542 8255 554 11.851 .21 Pension plan
Pesangon 605 14848 BEB,TOS 5 40E5.042 6.111.100 Saverance program
Jumiah 325.797 4.345.351 2.429.247 13.661.936 17.762.331 Toial
- (
18. MODAL SAHAM 18. SHARE CAPITAL
Pada fanggal 31 Desember 2018 dan 2017 As at December 31, 2018 and 2017 the Company's

pemegang saham Perusahaan adalah sebagai
berikut:

shareholders are as follows:

2018 danfand 2017

Modal
saham yang
ditempatkan dan LY
Jumiah Fersontase digetor penuhy/
saham/ ke pemilikan/ Issued and
MNumber of FPercentage of paid up \
shares ownership capital
Pemeaang saham: Sharehalders:
PT Pertamina (Persern) 174.875 59 83% 174 875000 PT Peramina (Persero}
PT Patra Nizga 125 0,07% 125.000 PT Patra Niaga
Jumlah 175.000 100,00%% 175.000.000 Total
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19.

20.

21.

PENCADANGAN SALDO
PEMBAGIAN LABA BERSIH

LABA DAN

Berdasarkan Risalah RUPS Tahunan yang
diadakan pada tanggal § Juni 2018, pemegang
saham memutuskan penetapan penggunaan laba
bersih Perusahaan tahun buku 2017 sebesar 100%
dari laba yang dapat didistribusikan kepada pemilik
entitas perusahaan sebagal dlviden sebesar
Rp42.824 837.000 dan 0% sebagai cadangan.
Dividen ini telah dibayarkan pada tanggal & Juni
2018.

PENDAPATAN DARI
VENTURA

PEMBIAYAAN MODAL
Rincian pendapatan dari pembiayaan bagi hasil di
2018 dan 2017 adalah sebagai berikut:

a. Pendapatan dari pembiayaan modal ventura
khusus:

2018

19. APPROPRIATION OF RETAINED EARNINGS
AND DISTRIBUTION OF NET INCOME

Based on the Minutes of the Annual GSM, which
was held on June 6, 2018, the shareholders decided
that the wiilisation of the Company's nef income for
the fiscal year 2017 was 100% of profit for the year
aftributable fo owners of the parent entity for
dividend amounted Rp42 824 837,000 and 0% for
impairment loss. The dividend has been paid on
June B, 2018.

20, INCOME FROM VENTURE CAPITAL FINANCING

Details of income from profit-sharng financing in
2018 and 2017 are as folfows:

a. Income from special venture capftal financing:

Entitas berelasi dengan
Pemernntah (Catatan 27) =

Jumlah =

b. Pendapatan darl pembiayaan modal ventura
umum kepada entitas anak perusahaan
Pertamina:

2018

4.979.745

2017
Government-related
4979745 entities (Note 27)
Total

b.  Income from gerneral venture capital financing
o Pertamina's subsidianes:

Pihak berelasi (Catatan 27) -

Jumlah -

2017
082 674 Refated parties (Note 27)
Total

982.674

c. Pendapatan dari pembiayaan modal ventura
umum kepada pihak ketiga

c. Income from general venture capital financing

to third parties:
2017
5.782 Third parties
5,782 Total

21. DIVIDEND INCOME FROM INVESTMENT IN
SHARES

2018
Pihak ketiga 12.230
Jumlah 12.230
PENDAPATAN DIVIDEN DARI PENYERTAAN
SAHAM
2018
Pihak berelasi (Catatan 27) 70.688.508
Jumiah 70.688.598

2017
51.460.773 Related parties (Nofe 27)
51.460.773 Total
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22

23.

25,

PENDAPATAN BUNGA

Rincian pendapatan bunga di tahun 2018 dan 2017
adalah sebagai berikut:

2018

22. INTEREST INCOME

Details of interest income from time depasiis in 2018
and 2017 are as follows:

Pihak berelasi (Catatan 27) 45.239.472

Jumlah 45.239.572

2017
3T 428 917 Related parfies (Note 27)
37.428.917 Total

PENDAPATAN TUR DAN KEAGENAN

2018

23. AGENCY AND TOUR REVENUE

Pendapatan keagenan
Tiket internasional -
Tiket domestik -
Hotel -
Tagihan dari prinsipal

Pendapatan keagenan bersih -

Jasa tur dan lainnya

Tur

Lainnya (masing-masing

di bawah Rp3.000.000) -

Penjualan tur -

Sub jumlah penjualan -

Retur penjualan dan komisi -

Penjualan — bersih -

2017
Agency revenue
£58.306.470 Internationaf fickets
54,640,634 Domestic tickets
2.124.994 Hotel
(119.625.408) Fayables fo principal
5.446 6390 Net agency revenue
Tours and other services
108.047 773 Tours
1.420 658 Others (each below Rp3.000.000)
109 468 431 Tour revenue
114.915.121 Sub-total of Sales
(11.934.247) Sales and comission refum
Sales — net

102.980.874

BEBAN POKOK PENDAPATAN

2018

24. COST OF REVENUE

Jasa tur dan lainnya -
Lainnya (masing-masing
di bawah Rp5.000.000) =

Jumlah B

2017

86.780.269 Tours and other services
834.304 Others (each below Rp5. 000.000)

87.614.573 Total

BEBAN USAHA

2018

25. OPERATING EXPENSES

2017

Pihak berelasi (Catatan 27)

Beban sewa kantor OA7.433
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25.

26.

27.

25. OPERATING EXPENSES (continued)

BEBAN USAHA (lanjutan)
2018
Pihak kefiga
Beban karyawan 14.783.511
Beban kantor 4.592.908
Beban penyusutan
dan amortisasi 26.400
Jumlah 20.390.252
LAIN-LAIN, BERSIH
2018
Pendapatan lain-lain 12.203.662
Keuntungan/(kerugian) selisih kurs 2.128.202
Beban lain-lain (7.671.806)
Penghapusan utang pajak -
Biaya penyisihan
penurunan nilai PT MTT (2.713.388)
Beban pajak 2016 (7.342 364)
Jumlah (3.384.694)

SALDO DAN TRANSAKSI DENGAN PIHAK-
PIHAK BERELAS! DAN ENTITAS BERELASI
DENGAN PEMERINTAH

Dalam kegiatan usahanya, Perusahaan melakukan
transaksi dengan pihak-pihak berslasi pemerintah
berdasarkan ketentuan dan kondisi yang disepakati
oleh kedua belah pihak

Saldo-saldo yang signifikan dengan pihak-pihak
berelasi per 31 Desember 2018 dan 2017 adalah
sebagai berikut:

a. Kas dan setara kas (Catatan 4)

2017
Third parlies
38.693.377 Employee expenses
11.211.413 Office expenses
Depreciation and
283.743 amortisation expenses
51.175.823 Total
26. OTHERS, NET
2017
2501171 Other incorme
(2.226.540) Gaindloss) an exchange rate fransiation
(1.518.689) Others expenses
2.233.396 Write-off tax payable
Provision for
- Impairment losses PT MTT
= Tax expenses 2016
989.338 Total
27. BALANCES OF TRANSACTIONS WITH

RELATED PARTIES AND GOVERNMENT-
RELATED ENTITY

In conducting its business, the Company fhias made
several fransacfions with govemment-related
parties, based on terms and conditions agreed by
hoth parties.

The significant balances with the relafed parlies as
of December 31, 2018 and 2017 are as follows:

a. Cash and cash equivalents (Note 4)
2017

2018

Rupiah
Bank
PT Bank Mandiri (Persera) Thik

{(“Mandin") 13.867
PT Bank BNI Syariah 11.610
PT Bank Negara Indonesia

{Persaro) Thik ("BNI"} 3.009
PT Bank Rakyat Indonesia

(Persero) Tok {("BRI") 10,747
PT Bank Tabungan Negara ("BTN") 2.929
PT Bank Syariah Mandin

BSM’)

42.162

Rupiah
Cash in banks
FT Bank Mandiri (Perserc) Thk
£.455.032 (“Mandiri”)
117.842 PT Bank BN! Syarniah
PT Bank Negara Indonasia
104.050 (Persern) Thi ["BNI7)
PT Bank Rakys! Indonesia
565383 {Persaro) Thk ("BRI")
8.588 PT Bank Tabungan Negara ("BTN')
PT Bank Syanah Mandir
496 {("BSM)
5.743.383




PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA
{(Dahulu PT PERTAMINA DANA VENTURA)
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
Tanggal 31 Desember 2018 dan untuk
Tahun yang Berakhir pada Tanggal Tersebut
{Disajikan dalam ribuan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

The ariginal financial staterments included hersin are in
Indonesian fanguages.

PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA
(Formerly PT PERTAMINA DANA VENTURA)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
As of December 31, 2018 and
for the Year Then Ended
(Expressed in thousands of Rupiah,
unless otherwise stated)

27. SALDO DAN TRANSAKSI

DENGAN PIHAK-
PIHAK BERELASI DAN ENTITAS BERELASI
DENGAN PEMERINTAH (lanjutan)

27. BALANCES OF TRANSACTIONS  WITH
RELATED PARTIES AND GOVERNMENT-
RELATED ENTITY {continued)

a. HKas dan setara kas (Catatan 4) (lanjutan) a.Cash and cash equivalents (Note 4)
{continued)
2018 2017
Dolar AS US Dollar
PT Bank Syariah Mandiri 413.377 PT Bank Syariah Mandir
PT Bank Mandiri (Persero) Tbk PT Bank Mandiri (Persero) Thk
("Mandiri") 528.584 136.352 {“Mandir")
PT Bank Negara Indonesia PT Bank Rakyat Indonesia
(Persero) Thi {"BNIT) 17.027 21.797 tPersero) Thk ("BNIT
645.611 571.528
Jumlah kas di bank BBT.7TT3 7.314.915 Tolal cash in banks
Deposito berjangka Time daposits
Rupizh Rupiah
PT Bank Tabungan Negara ("BTN") 384.528.000 249 450.000 FT Bank Tabungan Negara ("BTNT
PT Bank Rakyat Indonesia PT Bank Rakyat Indonesia
(Persera) Tbk ("BRI") 154 442 000 257.401.000 (Persera) Thk ("BRI")
PT Bank Mandiri (Persera) Thk PT Bank Mandin {Persera) Thk
("Mandiri"”) 76.714.000 39.440.000 {"Mandiri®)
PT Bank Negara Indonesia PT Bank Negara Indonesia
(Persero) Tok (“BNI™) 74.216.000 73.957.000 {Perzer) Thi ("BNIT)
689.907.000 B60.248.000
Diolar AS US Doliar
PT Bank Negara Indonesia PT Bank Negara Indonesia
(Persera) Tk ("BNIT) 35.769.518 52.295.280 (Persera} Thi ("BNI")
35.769.518 52.295.280
Jumiah deposito berjangka 7256768.514 712 .543.280 Total time deposits
Jumiah kas di bank T26.364.291 719.858.195 Total cash in bank
Persentase dari jumlah asetl 80%, T4,49% Percentage from fotal assets
b. Kas yang dibatasi penggunaannya bh. Restricted cash (Note 5)
(Catatan 5)

Pada fanggal 31 Desember 2017, saldo kas
yang  dibatasi penggunaannya yang
ditempatkan pada entitas yang berelasi dengan
Pemerintah sebesar 0,29% dari jumlah aset.

¢. Piutang usaha, bersih

2018

As at December 31, 2017, the balances of
restricted cash placed in govemment-related
entities amounted to 0.29% from the total
assets.

c. Trade receivables. Net

PT Pertamina Lubricants
{"Pertamina Lubricants")
Pertamina
Lain-lain (masing-masing
di bawah Rp5.000.000) i

Jumlah -

Persentase dari jJumlah aset

2017
PT Pertamina Lubricants
24.676.444 {"Pertamina Lubricants")
24.201.328 Pertamina
2 564 480 Others (each below Rps. 000.000)
51.442.250 Total
572% FPercentage from total assefs
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27. SALDO DAN TRANSAKSI

DENGAN PIHAK-
PIHAK BERELASI DAN ENTITAS BERELASI
DENGAN PEMERINTAH (lanjutan)

d. Piutang lain-lain

27. BALANCES OF TRANSACTIONS WITH
RELATED PARTIES AND GOVERNMENT-
RELATED ENTITY (continued)

d. Other receivables

2018 2017
PT Mitra Tours Travel 8.701.254 - FT Mitra tours travel
PT PTM Hilir Pengolahan = o987.512 BT PTM Hitir Pengolahan
Jumlah B.701.354 g87.512 Total
Cadangan kerugian penurunan nilai (2.713.368) - Allewance for impalment losses
Jumlah plutang- bersih 5.957.966 QB?E Total other recefvable- net
Persentase dari jumlah aset 0,67% ] 0,12% Percentage from total assets
e. Pinjaman dari bank e. Loan from bank
Pada tanggal 31 Desember 2017, saldo As at December 31, 2077, the balances of loan

pinjaman dari bank yang ditempatkan pada
entitas yang berelasi dengan Pemerintah
masing-masing sebesar 11,28% dar jurniah
liabilitas.

f. Utang lain-lain

from bank placed in govemment-related entities
amounted to 11.25%, from the total liahfities.

f. Other payables

2018 2mMT
PT Pertamina (Persera) 16.407.208 - PT Pertamina (Persero)
PT Mitra Tours and Travel 81.003 - PT Mitra Tours and Travel
PT Pelita Air Servics - 30,842 PT Pelits Afr Service
Jumlah 16.488.211 30.842 Total
Persentase dari jumlah liabilitas 28.51% 0,02% Percentage from total lfabilities
g. Pendapatan dari pembiayaan modal ventura g. Income from special venture capital
khusus financing
2018 2017
ERI - 4.979.745 BRI
Jumiah 4.979.745 Total
Persentase dari jumlah Percentage from total
pendapatan usaha 0,00% 2,51% revenue
h. Pendapatan dari pembiayaan modal ventura h. Income from general wventure capital

umum kepada entitas anak Pertamina
2018

financing to Pertamina’s subsidiaries

Lain-lain {masing-masing
di bawah Rp5 000 000) -

Jumlah

Persentase dari jumlah
pendapatan usaha .

2017
S82.674 Others {each below RpS5,000,000)
982.674 Total
Percentage from total
revenue

0,50%:
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27.

SALDO DAN TRANSAKSI DENGAN PIHAK- 27. BALANCES OF TRANSACTIONS WITH
PIHAK BERELAS|I DAN ENTITAS BERELASI RELATED PARTIES AND GOVERNMENT-
DENGAN PEMERINTAH (lanjutan) RELATED ENTITY (continued)
i. Pendapatan dividen penyertaan saham i. Dividend income from investments in
shares
2018 2017
PT Perntamina EF Cepu 32 334470 - FT Pertamina EF Cepu
PT Trans Javagas "Pipeline” 22.451 531 27 B67.946 PT Trans Javagss "Pipefing”
PT Pertamina Hulu Energi 13.262.526 19.523.067 PT Pertamina Hulu Energi
PT Pertamina Lubricants 1.349.279 PT Pertamina Lubricants
PT Pertamina EF 873.255 - PT Pertamina EP
PT Pertamina Training & Consulting 285288 FPT Pertamina Training & Consulting
PT Pertamina Drilling Service 132.208 PT Pertamina Drilling Service
Lain-lain - 4269760 Others
Jumlah TD.6BB.598 51.460.773 Total
Persentase dari jumiah Percentage from fotal
pendapatan usaha 60,97% 25,98% revenue
j. Pendapatan bunga J. Interest income
2018 2017
BTN 23.141.700 4. 412007 BTN
ERI 14.203.187 28.157.872 BR/
Mandiri 4.166.053 1.178.473 Mandiri
ENI 3.728.632 3.680.565 EBNI
Jumilah 45.239.572 37.428.917 Tatal
Persentase dari jumlah FPercentage from total
pendapatan usaha 30,02% 18,88% revenue
k. Biaya di bayar dimuka k. Prepaid Expense
2018 2017
PT Pratama Mitra Sejati 1058.795 B9.753 PT Pratama Mifra Sejati
Jumlah 1056.795 B9.753 Total
. Beban sewa kantor I.  Rent office expense
2018 2017
PT Pratama Mitra Sejati 987 433 8987.280 PT Pratama Mitra Sefatf
Jumlah 087.433 987.290 Total
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27. SALDO DAN TRANSAKSI
PIHAK BERELAS!I DAN ENTITAS BERELASI

DENGAN PEMERINTAH (lanjutan)

m. Hubungan dengan pihak berelasi

Hubungan dengan pihak-pihak berelasi adalah

sebagai berikut;

Pihak-pihak berelasi dan
entitas berelasi dengan
Pemerintah/
Related parifes and
Government-related entities

DENGAN PIHAK-

27. BALANCES OF TRANSACTIONS WITH
RELATED PARTIES AND GOVERNMENT-
RELATED ENTITY {continued)

m. Relationships with related parties

The relationships with the related parties are as
follows:

Sifat relasi/
Nature of relationship

PT Pertamina (Persero)

PT Pertamina Patra Niaga

PT Patra Badak Arun Solus

PT Pelita Air Service

PT Perlamina Bina Medika

PT Pertamina East Natuna

PT Pertamina EP Cepu Alas
Diara Kemuning

PT Pertamina EP dan
PT Pertamina EP Cepu

PT Pertamina Geothermal Energy

PT Pertamina Hulu Energi

PT Perlamina International
Exploration & Production

Peramina Lubricants

PT Pertamina Shipping

PT Kilang Pertamina Inernational

PT Patra Jasa

PT Periaminz Trans Kontinental

PT Pertamina Drilling Service Indonasia

PT Pertamina Hulu Rokan

PT Peraming Gas

PT Pertamina Power Indonesia

PT Pertamina Retail

PT Peramina Training & Consulting
PT Pertamina Hulu Indonasia

PT Pertamina Malaysia EP

PT Pertamina Hulu Energl Arun

PT Pertamina Irak EP

PT Pertamina Algernia EP

PT Pertaming Hulu Kalimantan Timur
PT Pratama Mitra Sejati

PT Periamina Hulu Attaka

PT Pertamina Hulu Sanga-Sanga
FT Mitra Tours and Travel

PT Bank Mandiri (Persero) Tbok

PT Bank BNI Syariah

PT Bank Megara Indonesia
{Persero) Thik

Induk Perusahaan/Parent Company

Pemegang saham minoritas Perusahaan/The minarity shareholder of the Company
Mempunyai induk perusahaan yang samalHawving the same parent company
Mempunyal induk perusahaan yang samaiHawving the same parant comparny
Mempunyal induk perusahaan yang samalHaving the same parent company
Mempunyai induk perusahaan yang sama/Having the same parent company

Mempunyai induk perusahaan yang sama/Having the same parent comparty

Mempunyai induk perusahaan yang samal/Having the samea parent comparny
Mempunyal induk perusahaan yang sama/Having the same parent comparny
Mempunyai induk perusahaan yang sama/Having the same parent comparny

WMempunyai induk perusahaan yang sama/Having the same parent company

Mempunyai induk perusahaan yang sama/Having the same parent company

Mempunyai induk perusahaan yang sama/Having the same parent company

Mempunyai induk perusahaan yang sama/Having the same parent company

Mempunyai induk perusahaan yang sama/Having the same parant company

Mempunyal induk perusahaan yang samal/Having the same parent company

Mempunyai induk perusahaan yang sama/Having the same parent company

Mempunyai induk perusahaan yang sama/Having the same parent company

Mempunyal induk perusahaan yang sama'Having the same parent comparty

Mempunyai induk perusahaan yang sama/Having the same parent comparny

Mempunyai induk perusshaan yang sama’Having the same parant comparry

Mempunyai induk perusahaan yang samalHaving the same parent comparny

Mempunyal induk perusahaan yang samalMaving the same parent company

Mempunyal induk peamegang ssham utama yang samalHaving the same Wlimate
parent company

Mempunyai induk pemegang saham utama yang sama’Having the same ulimate
parent company

Mempunyai induk pemegang saham utama yang sama/Having the same wilimale
parent company

Mempunyai induk pemegang saham utama yang sama/Having ihe same ullimate
parent company

Mempunyai induk pemegang saham utama yang sama/Hawving the same ullimate
parent company

Mempunyai induk pemegang saham utama yang sama/Hawing the same ultimate
parent company

Mempunyai induk pemegang saham utama yang samaiHaving the same ultimate
parert company

Mempunyal induk pemegang saham utama yang sama/Having the same ulfimate
parent company

Mempuryai induk pemegang saham utama yang sama/Having the same ultimate
parent company

Pengendalian melalul Pemerintah Republik Indonesia/Control thraugh the
Government of Republic Indonesia

Pengendalian melalui Pemerintah Republik Indonesia/Control through the
Government of Republic Indonssia

Pengendalian melalul Pemerintah Republik Indonesia/Control through the
Govamment of Republic Indonesia
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27. SALDO DAN TRANSAKS| DENGAN PIHAK-
PIHAK BERELAS|I DAN ENTITAS BERELASI

27. BALANCES OF TRANSACTIONS WITH f
RELATED PARTIES AND GOVERNMENT-

DENGAN PEMERINTAH (lanjutan) RELATED ENTITY (continued)
m. Hubungan dengan pihak berelasi (lanjutan) m. Relationships with  related  parties
{continued)
Pihak-pihak berelasi dan
entitas berelasi dengan
Pemerintah/
Refated parties and Sifat relasi
Government-related entities Nature of relationship
PT Bank Rakyat Indonesia Pengendalian melalui Pemerintah Republik indonesia’ Control through the
{Persero) Tbhk Government of Republic Indonesia y
PT Bank Tabungan Negara Pengendalian melalui Pemerintah Republik Indonesia/Control through the '
(Perserc) Tbhk Gavermnment of Republic Indonesia
PT Bank Mandiri (Persero) Thk Pengendalian melalui Pemerintah Republik IndonesiaControl through the ,

Governmant of Republic Indanesia

n. Remunerasi karyawan kunci

Berikut adalah honorarium dan imbalan kepada
Dewan Komisaris dan Direksi:

n. Key personnel remuneration

Following are honorarium and benefit for Board
of Commissioner and Directors;

2018 2097
Gajl, tunjangan dan tantiem Directors salanes, allowarnce
Direksl T.475.017 8.054 885 and fantiem
Honor komisaris 326.558 537.008 Commisioner honorarium
Jumlah 7.801.575 8.592.883 Total

28. MANAJEMEN PERMODALAN

Seiring dengan perubahan kegiatan usaha
Perusahaan, maka perlu struktur modal yang efisien
dimana Perusahaan fidak  dituntut  untuk
menyediakan modal kerja yang besar, Oleh karena
itu pada tahun 2018 pemegang saham memutuskan
untuk membag laba bersih Perusahaan sebesar
100% sebagai dividen. Kebutuhan untuk kegiatan
penyertaan saham saat ini masih dapat dipenuhi
dari modal kerja perusahaan yang ditempatkan
dalam bentuk deposito.

29. INFORMASI LAINNYA
a. Obligasi subordinasi - Bank Global

Pada tangogal 6 Juni 2003, Perusahaan
melakukan penempatan obligasi subordinasi |
pada PT Bank Global International Tbk sebesar
Rp70.000.000 yang akan jatuh tempo pada
tanggal 6 Juni 2013 dengan tingkat bunga 14%
- 14,5% per tahun.Pada tanggal 31 Desember
2004, Perusahaan melakukan penyisihan
terhadap cbligasi subordinasi | ini sebesar
Rp70.000.000 disebabkan oleh status
pembekuan PT Bank Global International Thk
yang dilakukan oleh Bank Indonesia pada bulan
Desember 2004.

61

28. CAPITAL MANAGEMENT

Along with the change of business aclivities of the
company, it needs to an efficient capital structure
where the company is not required to provide big {
working capifal. Therefore in 2018 the shareholders
decided to distribute the profit of the company in the
amount of 100% as dividends. The need for
investment in shares can stilf be fulfiled by working
capital of the company which is placed in the form of {
deposits.

29. OTHER INFORMATION {
a. Bank Global - Subordinates Bonds

On June 6, 2003, the Company invested in
subordinate bonds | of PT Bank Global L
International Thk, amounting to RpT0,000,000,

which had matured on June 31, 2013, with an {
interest rate of 14%—4.5% per annum. As at ;
December 31, 2004, the Company provided an
alfowance for the impainmment on these
subordinate honds amounting to
Rp70,000,000, due fo the frozen status of !
PT Banik Global Intemational Thk, as
determined by Bank Indonesia in December

2004,
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29. INFORMASI LAINNYA (lanjutan)

a.

Obligasi subordinasi - Bank Global (lanjutan)

Pada bulan September 2005, Ferusahaan
mendapatkan penjelasan dai Wali Amanat
obligasi subordinasi |, PT Bank CIMB Niaga
Tbk, bahwa obligasi subordinasi | tidak
termasuk dalam investasi yang dijamin oleh
Unit Pelaksana Penjamin Pemerintah - UP3.
Berdasarkan hal tersebut, sejak tahun 2005,
Perusahaan telah melakukan penyisihan penuh
terhadap investasinya di PT Bank Global.

Pada tanggal laporan ini dibuat, sisa investasi
yang diakui pada akun Aset lain-lain tersebut
telah diturunkan penuh nilainya.

MTHN Goro Batara Sakdi

Pada tanggal 20 Oktober dan 20 November
2003, Perusahaan melakukan pensmpatan
Medium Term MNote (MTN) yang diterbitkan
oleh PT Goro Batara Sakti masing-masing
sebesar Rp20.000.000 yang jatuh tempao pada
tanggal 20 Oktober dan 20 Movember 2005.

Fada tanggal 26 Juli 2006, PT Goro Batara
Sakti dinyatakan pailit dan piutang MTN
PT Goro Batara Sakti diakui oleh Kurator dan
Hakim Pengawas dari Pengadilan Niaga
Jakarta Pusat masing-masing sebesar
Rp26.800,000. Pembayaran piutang akan
dilakukan secara proporsional dan  hasil
penjualan aset.

Pada bulan Mei 2010 untuk piutang preferen,
Perusahaan memperoleh hasil penjualan tanah
Margorda sebesar Rp9.000.000, sedangkan
untuk piutang non preferen Perusahaan telah
menerima pembayaran dari kurator atas cessie
PT Gomo Batara Sakii (dalam pailit) sebesar
Rp2.080.413 yang dibayarkan tanggal 13 April
2016 dari hasil likuidasi aset PT Goro Batara
Sakti.

Pada tanggal laporan ini dibuat, sisa investasi
yang diakui pada akun Aset lain-lain tersebut
telah diturunkan penuh nilainya.
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29, OTHER INFORMATION (continued)

.

Bank Glohal - Subordinates Bonds (continued)

In September 2005, the Company received an
explanation from the bond lrustee of
subordinate bonds |, PT Bank CIMB Niaga Thk,
that the subordinate bonds | did not incfude the
list of investments that will be guaranteed by the
govemment  executor  guarantes  (Unit
Pelaksana Penjaminan Pemerntah - UP3). For
this reason, since 2008, the Company has
pravided an allowance for impairment fosses.

At the date of these reports, the remaining
investment amount that recognized in other
asset account has been fully impaired.

MTN Goro Batara Sakfi

On October 20, and November 20, 2003, the
Company acguired two Medium Term Nofes
{(MTN) of PT Goro Batara Sakti, amounting to
Rp20,000,000 each, and rnaturing on Ociober
20, and November 20, 2005,

On July 26, 2006, PT Gora Batara Sakti was
declared bankrupt, and the receivables of the
MTN were admitted by the Curator and the
Controlfler Judges of the Jakarta Pusaf
Commercial Counrt, amounting to
Rp26,800,000, respectively, The seitffernent of
the recefvables was scheduled fo be made
propartionally fram the recepit of the sales of
the assels.

In May 2010, for the preferred accounts
receivables, the Company had received the
proceeds from the sale of the Margonda fand,
amounting to Rp8,000,000, while for non-
preferred accounts receivables, until the dafe of
this report, the Company has received
payments from the Curator of Cessie PT Goro
Batara Sakii (inbankruptcy) for the amount of
Rp2,080,413, which was paid on April 13, 2016,
as a result of the liquidation of the asseis of
PT Goro Batara Sakli.

At the date of these reporis, the remaining
investment amount that recognized in other
asset account has heen fulfy impaired,
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29. INFORMASI! LAINNY A (lanjutan)

c

MTMN Holi Pharma Company

Pada tanggal 14 Maret 2003, Perusahaan
melakukan penempatan Hutang Menengah
Berjangka (MTN) yang diterbitkan oleh Holi
Pharma Company terdif dari PT Holi Pharma,
FT Indah Raya Corporation, dan PT Buana
Garmindo, masing-masing sebesar
Rp10.000.000. MTN tersebut jatuh tempo pada
tanggal 10 Februan 2005 dengan tingkat bunga
masing-masing sebesar 17.60% per tahun.
Fadatahun 2004, Perusahaan telah melakukan
penyisihan terhadap MTN-MTM ini sebesar
Rp20.000.000 atas dasar perimbangan
likuiditas dari Holi Pharma Company iersebut
dan sejak ftahun 2005, Ferusahaan
memutuskan untuk melakukan penyisihan
penuh terhadap investasi ini.

Pada tanggal 21 Agustus 2007, PT Bank
Persyarikatan Indonesia ("BPI") memberikan
pengembalian investasi sebesar Rp2.122.483
untuk MTN - PT Holi Pharma dan Rp88.140
untuk MTN - PT Buana Garmindo Sakti,

Pada tanggal laporan imi dibuat, sisa investasi
yang diakui pada akun Aset lain-lain tersebut
telah diturunkan penuh nilainya.

Deposito Bank Persyarikatan Indonesia (eks-
Negofiable Cerlificate Deposit)

Pada tanggal 12 Juli 2005, Perusahaan,
pemegang saham lama BPI, ahli warls dari
almarhum Lulu  dan  manajemen BPI
menandatangani kesepakatan bersama yang
disahkan oleh Akta Notaris dan Tetty Herawaty
No.33 dan 34 (“Akta 32 dan 34" yang
menyebutkan bahwa pemegang saham lama
BPI akan memberikan penerimaan dividan dari
saham di BFP| dan manajemen BP| setuju untuk
memberikan 35% tagihan kradit
bermasalahnya kepada semua pihak yang
terkait.

Status terakhir atas perkara tersebut melalui
Putusan Neo. 12168 K/Pdi/2010 tanggal
29 Oktober 2010 yang salinannya diterima oleh
Perusahaan tanggal 16 Februari 2012,
Mahkamah Agung menolak permohonan
kasasi dari para pemegang saham lama
dengan salah satu pertimbangan bahwa para
pemegang saham lama tidak melaksanakan
ketentuan/perjanjian, sehingga para pemeagang
saham lama dinyatakan wanprestasi,
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29, DTHER INFORMATION {continued)
c. MTN Holi Pharma Company

On March 14, 2003, the Company acquired
Medium Term Notes (MTN) in the PT Holf
Pharma Company, which consists of PT Holi
Pharma, PT [ndah Raya Corporafion, and
PT Buana Garmindo, of Rp10,000,000 000
each, respectively. These MTNs were due on
10 February 2005, at the interest rate of 17.60%
each, per annum. In 2004 the Company
provided an allowance for the impaimment on
these MTNs tofaling Rp20,000,000 000,
considenng the liguidity issue of the Holi
Pharma Company, and since 2005 (he
Company has decided to provide full provision
of these investments. The Company has
decided fo provide full provision of these
Investments.

On August 21, 2007, PT Bank Persyarkatan
Indonesia ("BP!") repaid some of the prncipal
of this investment, amounting to Rp2, 122,483,
far MTN - PT Haoli Fharma, and Rp89, 140, for
MTN - PT Buana Gammindo Sakii.

At the date of these reports, the remaining
investment amount fhat recognized in ofher
asset account has been fully impaired.

Depasit in Bank Persyankatan Indonesia (ex-
Negotiable Certificate Deposits)

On July 12, 2005, the Company, the former BFI
sharehoiders, the heirs of the deceased Lulu,
and the managemernt of BP! signed a mutual
agreement which had been put into the Notarial
Deeds of Tefty Herawaty, No. 33 and 34 {"Deed
Nas. 33 and 34"), which stipulated that BPI
sharehoiders will use the dividend income from
their shares in BPf and management of BPI
agreed to give 35% of is doubtful receivable
receipts fo the parfies concemed.

The final status of the case was defermined by
Decision No, 1216 K /Pdf /2010, dated October
29, 2010, a copy of which was received by the
Company on 16 February 2012, revealing that
the Supreme Court rejected the cassafion of the
previous shareholders, with one of the
considerations being that the previous
shareholders did  not  implement  the
provisions/agreement, so that the existing
shareholders declared a aefaull.
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29. INFORMASI LAINNYA (lanjutan)

d.

Depaosito Bank Persyarikatan Indonesia (eks-
Negotiable Certificate Deposif) (lanjutan)

Pada tanggal laporan ini dibuat, sisa investasi
yang diakui pada akun Aset lain-lain tersebut
telah diturunkan penuh nilainya.

Cessie PT Goro Batara Sakdi

Pada tanggal 15 Juli 2004, Perusahaan
membeli hak tanggungan atas asei-aset yang
dijaminkan oleh PT Goro Batara Sakii dari
Development Capital Investment Limited,
perusahaan yang berdomisili di British Virgin
Island, sebesar Rp20.000.000.

Sejak tanggal 26 Juli 2006, FT Goro Batara
Sakti dinyatakan pailit dan piutang cessie
PT Goro Batara Sakti diakui oleh Kurator dan
Hakim Pengawas dar Pengadilan Niaga
Jakarta Pusat sebesar Rp43.990.117 dengan
piutang preferen sebesar Rp9.000.000.
Pembayaran piutang nonpreferen  akan
dilakukan secara proporsional (prorata) dari
hasil penjualan aset.

Pada bulan Agustus dan Desember 2008,

Perusahaan mengajukan gugatan kepada
penjamin pribadi {Hamka Baco
No. 487/Pdt. G/2008/FPN.Jkt.Sel) dan

(Kairudin Nur No. 629/Pdt G/2008/PN.Jkt Sel).
Status terakhir terhadap pengajuan Kasasi
kepada Hamka Baco berdasarkan Putusan MA
No. 1759 K/Pdt/2010 yang salinannya dibuat
pada tanggal 05 Maret 2013 dan disampaikan
oleh NDP Law firm pada tangoal 20 Juli 2013,
MA memutuskan menclak permohonan kasasi
Perusahaan.  Posisi  terakhir  terhadap
pengajuan kasasi kepada Khairudin Mur adalah
dengan adanya putusan kasasi Mahkamah
Agung MNo. 2960 K/PDT/2010 yang salinannya
diterima tanggal 31 Oktober 2013 menyatakan
mengabulkan permohonan kasasi Perusahaan.

Perusahaan melalui NOP Law firm melakukan
upaya hukum luar biasa yaitu upaya hukum
Peninjauan Kemball terkait perkara Hamka
Baco, yang diterima oleh Panitera Pengadilan
Negeri Jakarta Selatan pada 17 April 2014,
Perusahaan mengajukan peninjuan Kembali
atas perkara tersebut disampaikan Perusahaan
kepada Pengadilan Negeri Jakarta Selatan
pada tanggal 26 September 2014,

29. OTHER INFORMATION (continued)

.

Deposit in Bank Persyankatan Indonesfa (ex-
Negotiable Cerificate Deposits) (continued)

At the date of these reporis, the remaining
investment amount that recognized in other
asset account has heen fully impaired.

Cessie PT Goro Bafara Sakfi

On July 15 2004, the Company boughi the
mortgage right of the colfateral assels of PT
Gorp Batara Sakti, from Development Capital
[nvestment Limited, a Brlish Virgin [slands
company, in the amount of Rp20, 000, 000.

Since July 26, 2006, PT Goro Bafara Sakti has
been declared bankrupt and the cessie
recefvables of PT Goro Batara Sakli were
valued by the Gurator and the Controller Judge
of the Jakarla Pusat Commerce Court at
Rp43,990,117 with RpS,000,000 preferred
receivables. The setffement of the non-
preferred receivabies will be paid propartionally
{pro rate} from the receipt of the sales of the
assefs.

in August and December 2008, the Company
filed a lawsuil against the personal guarantors
(Hamka Baco 487/PdtG/2008/PN.Jkt Sel and
Kairudin Nur Me.629/Pdt G/2008/PN.Jkt. Sef).
The final status of the filing of the Company’s
objection ta Hamka Baco is based on Supreme
Court No. 1759K/Pdt/2010, the copy of which
was made on March 31, 2013 and defivered by
the law firm NDP on July 28, 2013, revealing
that the Supreme Court decided to reject the
reguest of the Company’s cassation. The final
pasition of the filing, its objection to Khairudin
Nur, is with Mahkamah Agung No. 2960
K/PDT/2010, of which a copy was received on
Octoher 31, 2013, stated fo granting the petition
of the Company’s cassation.

The Company, through law firnm NDF, camied
out an extraordinary legal effort to obfain a
Reconsideration of the Law with regard fo
Hamka Baco, the letter for which was received
by the Registrar of South Jakarta District Court
on Aprl 17, 2014. The Company submitted a
Judicial Review request fo the South Jakarla
District Court on Septemnber 26, 2074,



PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA
{Dahulu PT PERTAMINA DANA VENTURA)
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
Tanggal 31 Desember 2018 dan untuk
Tahun yang Berakhir pada Tanggal Tersebut
(Disajikan dalam ribuan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

The anginal firancial statements included herein are in
indonesian language.

PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA
(Formerly PT PERTAMINA DANA VENTURA)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
As of December 31, 2018 and
for the Year Then Ended
{Expressed in thousands of Rupiah,
unless otherwise stated)

29, INFORMASI| LAINNYA (lanjutan)

e. Cessie PT Goro Batara Sakdi (lanjutan}

Atas putusan Kasasi No. 2960 K/PDT/2010
yang salinannya diterima tanggal 31 Okiober
2013, Khairudin Nur pada tanggal 1 September
2014 mengajukan Peninjauan Kembali dan
pada tanggal 25 Juni 2015 yang salinan resmi
putusannya diterima oleh Perusahaan pada
tanggal 29 Mei 2017, Mahkamah Agung telah
memutus dan menyatakan  permohonan
peninjauan kembali dari Khairudin Nur tidak
dapat diterima, sehingga menguatkan Putusan
Mahkamah Agung pada tingkat Kasasi yang
memenangkan PT PDV dengan menghukum
Khairudin  Nur untuk membayar sebagian
jumlah hutang (pokok, bunga, denda) kredit
sebesar 1/2 dari Rp.20.000.000 yaitu sebesar
Rp6.666.667.

Pada tanggal laporan ini dibuat, sisa investasi
yang diakui pada akun Aset lain-lain tersebut
telah diturunkan penuh nilainya.

30. KEBIJAKAN MANAJEMEN RISIKO

Diewan direksi bertugas untuk menjamin kecukupan
prosedur dan melodologi pengelolaan terhadap
risiko-risika  keuangan, yang meliputi identifikasi
risiko secara akurat, pengukuran, pemantauan dan
pengendalian risiko-risiko keuangan. Dewan Direksi
menentukan prinsip manajemen risiko  secara
keseluruhan, sekaligus juga menetapkan kehbijakan-
kebijakan yang mencakup risiko-risiko dalam bidang
tertentu. Perusahaan menggunakan berbagai
metode untuk mengukur risiko yang dihadapinya.
Meiode ini meliputi sensitivitas untuk risiko tingkat
suku bunga, nilai tukar, risiko kredit, dan rsiko
pasar,

Sementara itu, tim Legal, Kepatuhan dan
Manajemen Risiko bertugas membantu Dewan
Direksi dalam melaksanakan tanggung jawabnya
untuku memastikan bahwa manajemen risiko telah
dilaksanakan sesuai dengan prinsip yang telah
ditetapkan,

a. Risiko pasar
(i). Risiko mata uang asing

Perusahaan menanggung risiko nilai tukar
mata uang asing atas transaksi dan saldo
yang didenominasi dalam mata uang selain
FRupiah. Mata uvang vang menimbulkan
risiko ini adalah terutama Dolar AS. Risiko
nilai tukar mata uang asing dikelola sebaik
mungkin dengan lindung nilai alami yaitu
menyeimbangkan nilai kekayaan dan
kewajiban masing-masing mata uang.
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29. OTHER INFORMATION (continued)

e. Cessie PT Goro Batara Sakti (confinued)

OFf the cassation No. 2960 K/PDT/2017 on
which the copy was recefved on October 31,
2013, Khafrudin Nur on date September 1,
20714 proposed Reconsideration of the Law an
Juni 25, 2015 on which the copy was received
by the Campany on May 28, 2017 The
Supreme Court has decided and stated that the
requesi of Reconsideration of the Law by
Khairudi  Nur was rejected, therefore
strengthening the decision of cassation on
which the PDV won and Khairudin Nur should
pay 1/3 porfion of the payable (principle,
interest and fine) amounting to Rp20, 000,000 of
FRp6, 666,667,

At the dafe of these reports, the remaining
investment amount that recognized in other
asset account has heen fully impaired.

30. RISK MANAGEMENT POLICY

Risk management /s carried out by the Company's
Board of Directors. The Board of Directors ensures
the sufficiency of all procedures and the
methodology of the financial risk management,
which consists of accuracy of risk identification,
measurement, momitaring, and financial risk confrol.
The Directors provides principles for overall risk
management, as well as policies covering specific
areas. The Company uses various methods to
measure the risk to which it is exposed. These
methods include sensitivity analysis, in the case of
interest rates, foreign exchange rales, credit
fisks, and markel risks.

Meanwhile, the Legal Compliance and Risk
Management team is responsible fo assist the
Board of Directors in ensuring that risk management
has been Implemented in accordance with these
principles.

a. Market risk
(i). Foreign exchange risk

The Company incurs foreign currency risk
on transactions and bafances thaf are
denominated in curencies other than
Indonesian Rupfah. The cumency giving
nse to this rsk is pnmanfy US Dollar.
Exposure io foreign cumency nisks s
managed as far as possible by natural
hedges of malching assets and Nabilities
denominated in foreign currencies.
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30. KEBIJAKAN MANAJEMEN RISIKO (lanjutan)
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30. RISK MANAGEMENT POLICY (continued)

a. Risiko pasar (lanjutan) a. Market risk (continued)

{i}. Risiko mata uang asing (lanjutan} (f). Foreign exchange risk (continued)
Sejauh ini, Perusahaan tidak memiliki So far, the Company does not have ifs
liabilitas mata uang AS$ dan belum liabilities denominated in USS, and it still
menganggap perlu  untuk  melakukan has not considered hedging USE fo
upaya lindung nilai mata uang ASE Rupiah. At December 37, 2018 and 2017,
terhadap Rupiah. Pada tanggal the wvalue of the Company's monetary
31 Desember 2018 dan 2017, nilai aset assels denominated in US Dollars are as
dan liabilitas moneter Perusahaan dalam follows:
denominasi Dolar AS adalah sebagai
berikut:

2018 2017
Aseat Asset
Kas dan setara kas 35.415.129 52 871697 Cash and cash eguivalents
Jumlah aset moneter 36.415.129 52,871.697 Total monetary assets
Ekuivalen dalam mata Equivalents in foreign
uang asing 2.515 3.903 currencies
Tabel di bawah ini mengikhtisarkan The table helow summarises the sensitivity
sensitivitas  laba  Perusahaan  atas of the Campanys profit fo changes in
perubahan nilai mata uang asing pada foreign exchange rates, as at December
tanggal 31 Desember 2018 dan 2017 (tidak 31, 2018 and 2017 {unauditead) :
diaudit) :
2018
Peningkatan/ Penurunan/
Increased by Decreased by
100bps 100bps
Pengaruh terhadap laba Impact net income
bersih setelah pajak 273.113 (273.113) arter fax
2017
Peningkatan/ Penurunan/
Increased by Decreased by
100bps 100bps
Pengaruh terhadap laba Impact net ncome
bersih setelah pajak 386,538 (396.538) after fax

Tanggal Desember 31, 2018 dan 2017,
Perusahaan memiliki aset dalam bentuk
kas di bank dan depositc berjangka yang
terekpos dengan fluktuasi suku bunga dan
tidak mempunyai liabilitas kepada pihak
ketiga yang terekspos dengan flukiuasi
tingkat suku bunga pinjaman.
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As of December 31, 2018 and 2017, the
Company has mainly assets in the form of
cash in bank and time deposifs exposed to
fluctuation of inferest rate and does nof
have ohiigation to third parties with inferest
rate fluctuafion exposures.
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30. KEBIJAKAN MANAJEMEN RISIKO (lanjutan)

a. Risiko pasar (lanjutan)

(ii). Risiko tingkat suku bunga

Risiko fingkat suku bunga adalah risiko
bahwa nilai wajar atau arus kas masa
datang alas instrumen keuangan akan
berfluktuasi karena perubahan suku bunga
pasar. Kebijakan Perusahaan mengatur
agar suku bunga pinjaman dari bank dan
obligasi (cost of fund) menggunakan suku
bunga tetap (fixed rate) agar dapat
menyesuaikan dengan suku bunga tetap
yang dikenakan kepada konsumen.

Proyeksi di atas mengasumsikan bahwa
perubahan nilai tukar mata uang asing
bergerak pada jumiah yang tidak signifikan
sehingga tidak mencerminkan perubahan
potensial kepada laba atas perubahan
beberapa nilai tukar mata wang asing
sementara lainnya tidak berubah. Proyeksi
juga mengasumsikan bahwa seluruh
variable  lainnya adalah konstan dan
berdasarkan tanggal pelaporan  yang
konstan serta seluruh posisi tetap hingga
jatuh tempo.

Tabel di bawah ini menggambarkan rincian
jatuh tempo aset dan liabilitas Perusahaan
yang dipengaruhi oleh tingkat suku bunga.

30. RISK MANAGEMENT POLICY (continued)

Market risk (continued)

(if). Interest rate risk

Interest rate risk is the risk that the fair
value or future cash flows of a financial
instrument will fluctuate because of
changes in market interest rates. The
Company’s policy is to manage its loans
ar bonds' interest rate (cost of fund) using
fived rate in order fo match the fixed
interest rafe which are charged fo
COnsumers.

The projection assumes thal foreign
exchange rates move by the same amount
and, therefore, do not reflect the potential
impact on the profit of changes in rales,
whife ofhers remain unchanged The
projections aiso assume that all other
variables are held constant and are based
an a constant reporting date position, and
that all positions remain the same until
mafurity.

The Tfollowing table represenis a
breakdown of maturity dates of the
Company's assets and liabiffties which are
affected by interest rate.

2018
Suku bunga mengambang/ Suku bunga tetap/
Filoating rate Fixed rate
Tidak
Kurang dari  Lebih dari  Kurang dari  Lehih dari dikenakan
satutahun/  satu tahun!  satu tabun/  satu tahun! bungal
Less than More than Less than Morethan  Mop-interest Jumiah/
one year one year one year onE year bearing Total
Aset Assels
Cash and cash
Kas dan setara kas T26.364.291 - 20,668 726 354859 eguivatenfs
Fiutang tain-lain - - 5.087.967 5.987 887 Dther recaivables
Penyertaan Tnvestment in
saham 121845070 121 845070 shares
Jumlah aset Total financial
keuangan T26.364.291 - 127.853.705 B54.217.9%96 assefs
Liahbilitas Liabifities
Utang lain-lain e 18.603.203 16.603.0803 Qther payables
Baban akrual 5.875.272 5575272 Accrued expenses
Jumlah liabilitas Total financial
keuangan 22.479.475 22.179.175 liabilities
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30. KEBIJAKAN MANAJEMEN RISIKO (lanjutan)

30. RISK MANAGEMENT POLICY (continued)

Risiko pasar (lanjutan) a. Market risk {continued)
{ii). Risiko tingkat suku bunga (lanjutan) fii). Interest rate risk {continued)
2017
Suku bunga mengambang/ Suku bunga tetap/
Floating rate Fixed rate
Tidak
Kurang dari  Lebihdarl  Kurangdari  Lehih dari dikenakan
satu tahun/  satu tahun/  satu tahund  satu tahun! bunga/
Less than Maore than Less than Maore than Non-interast Jumlah/
one year one year one year ane year bearing Total
Aset Assels
Cash and cash
Kas dan setara kas 7,865 887 712.543.280 15587 720.524.764 equivalenis
Kas yang dibatasi
peEnggunaanya 2.200,000 - 2.800.000 Resiricted cash
Piutang usaha . 53,484,526 53.484.520 Trade receivables
Pembiayaan modal Genefal vanfure
ventura umum 3542141 - 3542141 capital financing
Piutang lain-lain - 1.040.6537 1.040.537 Other recenvables
Penyariagn Investment in
saham 105 318473 105.318.473 shares
Jumlah aset Tatal financial
keuangan 7.965.897 718.885.421 159.659.123  886.710.441 assels
Liabilitas Liabilities
Uiang usaha - 38.397.609 38 307.699 Trade payabias
Pinjaman darl bank 18.000.000 - 18.000.000 Logn fram bank
Utang lain-fain - ©.384.125 B.384. 125 Ofher payables
Beban akrual . - 22045485 22,045,485 Accryed expenses
Daposit
paianggan - 1.823.650 1.623.580 Customer deposits
Jumiah liabllitas Total financial
keuangan 1B.000.000 T1.460.969 89,460,969 fiabilities
Risiko kredit b. Creditrisk

Risiko kredit terutama berasal dar kas dan
setara kas, kas yang dibatasi penggunaannya,
piutang usaha, pembiayaan modal ventura
umum dan piutang lain-lain. Untuk transaksi kas

pada bank dan kas yang dibatasi
penggunaannya, Ferusahaan telah
menempatkan dananya pada bank yang

memiliki reputasi baik dan yang memiliki
kualitas kredit vyang baik terlihat dengan
sebagian besar bank {ersebut berperingkat
*Baa3d” dari lembaga pemeringkat Moody's per
31 December 2017.

Manajemen berkeyakinan akan
kemampuannya untuk terus mengontrel dan
mempertahankan eksposur risiko kredit pada
tingkat yang dapat diferima.

&8

Credit nsk mainly arises from cash and cash
equivalents, restricted cash, trade receivables,
general venture capital financing and other
recejvables. For cash in bank and restrcted
cash, the Company had placed ifs bank
balances and time deposit in reputable banks
and have good credit quality as evidenced by
most of the banks are rated "Baa3" based on
rafing agency Moody's per December 31, 2017.

Management befleves fn its ability fo keep
control and maintain credit risk exposure at an
acceplable level.
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30. KEBIJAKAN MANAJEMEN RISIKO (lanjutan)

C.

30. RISK MANAGEMENT POLICY (continued)

Risiko likuiditas c. Liguidity risk
Pada saat ini Perusahaan dapat membayar At present the Company expecis to pay all
semua liabilitas pada saat jatuh tempo. Untuk liahilities at their contractual maturity. In order
memenuhi  komitmen  kas, Perusahaan to meet such cash commitments, the Company
berharap  kegiatan  operasinya  dapat expects iis operafing acliviies o generafe
menghasilkan arus kas masuk yang cukup. sufficient cash inflows. In  addifion, the
Selain itu, Perusahaan memiliki aset keuangan Company holds liguid financial asseis that are
yang likuid dan tersedia untuk memenuhi available fo meet liquidity needs.
kebutuhan likuiditas.
Risiko likuiditas muncul pada saat terjadi Liguidity nsk oceurs when cash fflow problems
gangguan terhadap arus kas Perusahaan yang anse In the Comparny, which are caused by
disebabkan oleh risiko likuiditas aset maupun assel liguidity risks or funding liquidity
risiko lkuiditas pendanaan. Perusahaan setiap risks. Therefore, the Company always maintains
saat selalu menjaga agar dana yang tersedia di its funds in deposit for an amount that is
deposito dalam jumiah yang masih aman untuk sufficient to meet the maturing liabilities of the
memenuhi liabilitas Perusahaan yang jatuh Company. Until now, the Company has always
tempo. Sampail dengan saat ini Perusahaan seftled its obfigations in a timely manner.
selalu  dapat melaksanakan pembayaran
liabilitas secara tepat waktu.
Tabel dibawah ini menerangkan profil jatuh The table below summarizes the maturity
tempo kewajiban keuangan berdasarkan profile of the company's financial liabilities
pembayaran kontraktual yang tidak based on undiscounted contractual payments :
didiskontokan :
2018
Lebih dari
satu tahun
dan kurang
dari lima tahun/
Kurang dari More than Lehih dari
satu tahun/ one year and lima tahun/
Less than not [ater than Mare than Jumlah/
one year five years five years Total
Liahilitas Liahilities
Utang lain-lain 16.603 803 = 16,503 803 Other payables
Beban akrual B.&78.2V2 = B.E7E.27E Accried expenses
Jumizh 22.179.175 - 22.179.178 Total
2017
Lebih dari
satu tahun
dan kurang
dari lima tahun/
Kurang dari More than Lebih dari
satu tahun/ one year and lima tahun/
Less than niot later than More than Jumlah/
ofe year five years five years Tota!
Liabilitas Liabiifties
tang usaha 38,397 698 - 38,397 842 Trade payables
Pinjaman dari bank 18.000.000 - 18,000,000 Loan from bank
Utang lain-tain 9,394,125 - 5.394.125 Other payables
Beban akrual 22.045.485 B 22 D45 455 Accrued expenses
Cleposit konsumen 1,623,860 - 1.623 660 Customer deposlls
Jumlah - 89.450.969 Tatal

89.460.965
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30, KEBIJAKAN MANAJEMEN RISIKO (lanjutan)

d. Nilai wajar

Nitlai wajar aset dan liabillitas keuangan
diestimasi untuk keperluan pengakuan dan
pengukuran atau untuk keperluan
pengungkapan.

Perusahaan tidak memiliki aset dan liabilitas
keuangan yang diukur dan diakui pada nilai
wajarnya pada tanggal 31 Desember 2018 dan
2017. Seluruh nilai tercatat dari aset dan
liabilitas keuangannya mendekati nilai wajar
dari aset dan liahilitas keuangan tersebut pada
tanggal 31 Desember 2018 dan 2017 dan jatuh
tempo dalam jangka waktu satu tahun,

31. REKLASIFIKAS] AKUN

Akun tertentu dalar laporan keuangan tahun 2017
telah direklasifikasi agar sesuai dengan penyajian
laporan keuangan untuk tahun 2018 sebagai
berikut:

The original financial statements included herein are in
Indonesian language.

PT PERTAMINA PEDEVE INDONESIA
(Formerfy PT PERTAMINA DANA VENTURA)
NOTES TQ THE FINANCIAL STATEMENTS
As of December 31, 2018 and
for the Year Then Ended
(Expressed in thousands of Rupiah,
unless otherwise stated)

30.

31.

RISK MANAGEMENT FOLICY (continued)
d. Fair value

The fair value of ihe financial assets and
liabilities has been esfimated for the purposes
of recognition and measurement, or for the
purpose of disclosure.

The Company has no financial assets and
liabilities that have been measured and
recognised af fair value on December 31, 2078
and 2017. In general, camying value of the
assets and financial liabilities are approaching
the fair value of the financial assets and
liabilities at December 31, 2018 and 2017 due
to matunty within one year.

RECLASSIFICATION OF ACCOUNTS

Ceriain accounts in the 2017 financial statements
have been reclassified fo conform  with the
presentation of accounis in the 2018 financial
sfatement as follows:

Tahun yang berakhir pada 31 Desember 2017/
Year ended December 31, 2017

Dilaporkan Dilaporkan
Sebelumnyal Saat Inif
As Previously Reklasifikasi/ As Currently
Reported Reclassifications Reported
PENDAPATAN USAHA REVENUE
Pendapatan bunga 30.160 568 7.540.142 37.700.710 Interest income
BEBAN EXPENSES
Lain-lain, bersih BE3.620 5,589 989.219 Others, net
Pajak final (7.545,731) (7.545.731) Final tax expense
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